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YAEJINXY JPYLITBY CA
OI'PAHMYEHOM OAI'OBOPHOIII'hY

Cadrceiniak: Ayiiop y pagy ananusupa iojam ygeia y gpywiisy ca olpauu-
ueHom ogiosoprowhy y cpiickom ipasy. Ygeau y gpywiigy ca olpaHuieHom ogio-
sopHOwhy tipegciuaspajy jegan 0g HAj3HAUAJHUJUX THOJMOBA KOJU KApaKidepuuLy
YenoKYUHY (opmy gpywiuea ca oiparnuieHom ogiogopHouwthy. Umajyhu y eugy
0OuM flojma ygena, Ha CamoMm UOYEIUKY paga aAHAIU3d je H0gebeHa Y pu yeaute.
Ilpsa yenuna iiuye ce 0CHOBHUX WEPMUHOTOWKUX U UOJMOGHUX PAZMAUPATbA.
Hpyia ce basu iuiiarsuma ipasue upupoge, gox ipeha yKmyyyje anaiusy nave-
Ja koja ce ognoce Ha ygene. Kog tipasue iipupoge ygena iloceban akyeuaiu ce
Cllas/ba HA pasmaiiparse upupoge ygeaa y wopehery ca cpogHuM UHCIUUTHY UOM
aKyuja y akyuoHapCcKum gpywileuma u uojmMom guluiuaine umMosune, a Ha Kpajy
ce ipupoga ygena aHaiuzupa u u3 yiia ClueapHol upasa. Y oxeupy iociegre ye-
JIUHE UPUKA3AHA CY Hayeld CPA3SMEPHOCIUU U gUCTOZUTUUBHOCHIU Koja ogpehyjy
cagparcuny fojma ygena u anaiu3upana je mwuxoea ipumena y saxcehem iosu-
wusHOM Hpasy. 3axkwyuyu ananuse HojequHux OteoOpeHUX UUIared )y OK8UpY Hojma
ygena wipeba ga upegciiasmajy ocHos 3a bygyha ynaipeherba ol ipasHol iojma,
ilocebHO Y geny Koju ce OgHOCU HA UpUMeHy Haueld guCuo3UUUEHOCIUL.

Kayune peuu: ygeo, gpywinso ca oipanuuerom ogiogoprowhy, ipasHa ipu-
poga, upasa o ocHogy ygead.

1. YBO/J,

Cpricku 3akoH 0 TpUBPETHUM ApymTBEMa (Y 1asbeM TekcTy: 30I1/1) y me-
(GUHULIKjU APYIITBA CAa OTPAHUYCHOM OJTOBOPHOLINY HCTHYE J1a j€ OHO APYILITBO
y KOjeM jellaH WIIH BUIIIE YIaHOBA UMajy yIese Y OCHOBHOM KamuTany.! Y okBupy

! 3akon o nmpuspeauum apymreuma — 30T (,,Ca. rmacauk PC*, 6p. 36/2011, 99/2011,
83/2014 — np. 3akow, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019 u 109/2021). ux. 139.
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tpehe rimase 30111, xoja ypelyje IpymITBO ca OTpaHUYCHOM OJTrOBOpHOIIhY,
yraenuma je mocBeheH 1eo onesbak Koju HOCH Ha3uB ,,yACIH , @ KOjU Calp:Ku HU3
Y)KHX TIpaBuja Koja ypehyjy mojennaocTH y Be3u ca TuM HHCTUTyTOM. 3011/ He
caJipku Ae(UHULIH]Y yela ajiu ce peMa TCOPHjH OH MOXe JAe(PUHUCATH KAo
CKYTI TIpaBa KOja 4JIaHOBH JPYIITBA CTHYY HA OCHOBY yiora y ApymTBo.! TTopen
caapxkune yaena, 30I1/] ypehyje u nurama cTunama yena, COCTBEHUX yiena,
CYBJIACHUIIITBA Ha YJIEIy, TIOBJIa4YeHha U MOHMIITEHha Yela, 3alarama yjaeina u
npeHoca u aeode ynena. [Ipema ctaBy Teopuje, IOCMaTPaHO U3 MIKUPE MEPCIIEK-
THBE, TI0jaM yIeJia MpeacTaBba jeHY O Haj3HAYAJHUjIUX KaTeTOpHja y OKBHPY
JIPYIITBA Ca OrPAaHUUYEHOM OJITOBOPHOININY jep ce MPeKo HmeroBux (QpyHKIH]a,
CTPYKTYpE M IIPEHOCca OJCTHKaBa CyIITHHA T¢ (JopMe IPUBPEIHUX IPyIITaBa.’
VY Teopuju je nocBeheHa nakmha MHOTMM TeMaMa Koje Cy y Be3H ca YoM, aJiu
HE ¥ caMOM TIOjMY YIeJIa, T€ U3 TOT pa3Jjiora IMoCTOju MoTpeda 3a TAKBOM BPCTOM
aHause.

Ha npBom MecTy ananm3a kpehe oJ1 rmojma yjiena, 3aTUM Ipera3y Ha MUTamba
HEroBe MpaBHE MPUPOJIC, JOK CE Ha Kpajy MaxKma nocsehyje Hayennma koja cy
moceOHO 3HaYajHa 3a pa3yMeBambe CAAPKUHE IMOjMa yena. Y TIPBOM eIy, aHaJH-
3a ce CBOIM Ha OCHOBHA TI0jJMOBHA U TEPMHHOJIONIKA Ofipehema 1 pa3rpaHuvCHHU-
Ma TOT TI0jMa, KaKO y MIO3UTHBHOM TIPaBy, TAKO M y TEOPHjH. Y IPYTOM eIy KOjU
Ce OJTHOCHU Ha MpaBHY MPUPOY, YACO Ce Kao MojaM aHaJM3Upa Ha CHCTEMAaTCKH
HAuWH, T€ pa3Marparme MpaBHEe PUPOE MOUYUHE 0] KOPECIIOHICHTHOT HHCTH-
TyTa aKI{ja y aKI[MOHAPCKUM JPYILITBUMA, 3aTHUM IIPeJia3y Ha aHAIU3Y TPUPOJIS
yJieNa y KOHTEKCTY CaBpeMEHOT IMPaBHOT 1MojMa JUTUTATHE HIMOBHHE U 3aBpIlaBa
ca MPaBHOM IIPHPOJIOM Y/IeJIa U3 YIJia CTBAPHOT MpaBa. Y MOCIeIHkEM STy paja
mocBeheHoT HavueTnMa, aHaJIn3upaHa Cy Hadesa Koja OMTHO KapaKTEPHIITy caap-
JKUHY yaena. Paqu ce o Hadyeny cpa3MepHOCTH M Hauelny AUCIIO3UTUBHOCTH KOja
ce OJTHOCE Ha MaTepHjaTHH TI0jaM yiea, OMHOCHO Ha 0OMM IIpaBa Koja 4JIaHOBH
MMajy Ha OCHOBY yJeJa.

[{nss aHaM3e jecTe a Ha NeTIOBUT HAYKH MTPHKaKe OCHOBHE KapaKTePHCTH-
Ke yJena, ¥ 1a uJIeHTU(UKYje U TPYKU 3aKJbyUKEe O OTBOPCHUM MUTAKBUMA Y
BE3M ca M0jMOM yJieia y CPIICKOM IpaBy. JeaHa oJ] MIaBHUX KapaKTepUCTHUKA
JIPYIITBA Ca OTPAaHUYSHOM OJATOBOpHOIINY Kao (popMe MPUBPEIHUX JIPYIITABA
jecte QUIeKCHOMITHOCT M MPIIIATOAJFMBOCT TTOTpebaMa mpakce Tako Ja MpoMeHe
y peryJiaTUBH Koje ce T4y Te¢ (hopMe HUCY HETIO3HAHMUIIA, a JOII Makhe HeraTHBHA
OKOJTHOCT. Y TOM CMHCITY, 3aKJBYUIlH aHaJIN3e Tpeda 1a 1ajy cMepHHuIle 3a Oymy-
ha yHanpehema TOr mpaBHOT UHCTHUTYTA, a TOCISANYHO U LEJIOKyIHe Gopme
JIPYIITBA ca OTpaHWYECHOM OATOBOpHOIIhy y qoMahem mpasy.

! Mupko Bacussesuh, Tatjana Jespemosuh ITerposuhi, Jenena Jlenetuh, Komiianujcko tipago
— ilpasHo ipuspegrux gpywiuasa, beorpax 2023, 273.

2 Jlparo {uBJibak, ,, Y€ KO/ APyLITBA Ca OrpaHHYeHOM oiroBopHouhy®, [lpaso — ieopuja
u tpakca, 6p. 8-12/1993, 20.
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2. II0JAM VIEJIA

3Haueme nojMa yjiesa MOrio Ou ce carjiefaBaTH y IIUPEM Uy YKeM CMUCTY.
VY mupem cMuciy, 1ojam ,,y1e0* iMa UACHTUYHO 3Hauemhe 0e3 003upa Ha popMmy
HMPUBPEIHOT IPYIITBA (OPTAUYKO, KOMAHAUTHO, IPYIITBO Ca OIPAHUYEHOM OATO-
BOpHOII Ny, aKIIMOHAPCKO APYIITBO). Y TOM CMHUCIY U aKIIHje KO/ aK[THOHAPCKUX
JpYIITaBa MpeacTaBbajy yaene.> Koa opraukux ¥ KOMaHJAUTHHX JAPYIITABA U
caM 30I1/] KopuCTH TEPMUH YIENH Y OPTAYKUM OJHOCHO YJEIH Y KOMAaHIAUTHUM
apymtBuMa.t Y yxeM CMHECITY, TI0jaM yela Ce MOKE CariefaBaTu MojeIMHAYHO
npeMa (hopMama MPUBPEAHUX JPYIITaBa Kao HITO je TO CIIy4aj M KO JPYIITBa
ca OrpaHUYEHOM OATOBOpHOLINY. Y KOHTEKCTY Jajbe aHaJIN3€e yaelinMa ce cMa-
TPajy UCKJbYUYHUBO yJIEJIN Y APYIITBY Ca OTPaHUYEHOM OArOBOpHOIIhY.

AHanu3y rnojMa yjena KOPUCHO je TIOYETH 0J] OCHOBHUX 3aKOHCKUX M TEO-
PHjCKHX MIOCTaBKH, II€ CE HA MIOYETKY jaBJba MUTAkE TEPMUHOJIOIIKOT U I10jMOB-
HOT pa3rpaHHuCHa yJeia U jbeMy CpoIHOr mojma yiora.’ Kao mrro je Beh mome-
HYTO Y YBOJIHHUM pa3MaTpamuma, YAeTU MPeCcTaBibajy CKYIl pa3InIUTHX IpaBa
KOja ofpel)eHo JHIEe OJHOCHO YJIaH JPYIITBA CTHYE HA OCHOBY YJIOra y IpyuITBo.®
[ojenune npyre Teopujcke AeUHULM]E yAea YKa3yjy Aa je OH CKYII, HE caMo
npasa, Beh u o0aBe3a Koje MPOMCTUYY U3 YWIAHCTBA Y IPYIITBY Ca OrPaHUYCHOM
oarosopuortirhy.” Beh je ucrakuyro aa 30I1]] He maje MO3UTHBHY AeDUHUIH]Y
ynena Beh camo y OKBUpPY HOMEHYTe Je(pUHULIN]Yy IpYLITBA Ca OTPaHUYCHOM OJI-
rosoprourhy ykasyje jia ce yIeli CTU4y Ha OCHOBY yJjiora y apymrBo. Ciamanoct
n3Mehy nmojma yzena u yjaora Npou3nia3y U3 TOora LITO ce, IpeMa HAaBEACHUM
nepuHHLIMjaMa, yJIe0 CTHYE Ha OCHOBY yjora. CTHIIame yAea Ha OCHOBY yJora
UIIaK je caMo jeJlaH oj HauyuHa Ha Koju oapeheno yuie moxke crehu yueo. To ce
OJJHOCH Ha CUTYyalllje OCHHBamba JPYyIITBA Kajla OCHUBAYH YHOCE yiore aeduHu-
caHe yrOBOPOM O OCHHBAamY HIIM YKOJIHMKO Ce paju 0 oBehawy OCHOBHOT Kallu-
Taja HOBUM yno3uma. [lopen cTunama yaena HOBUM yio3uma, oapelheno nuie
Moxe cTehn yZeo 1 Ha Ipyre HauMHE Kao MITO Cy YTOBOP O KYIIOBUHU HJIN Pa3-
MEHH yzesa, yrOBOp 0 KOHBEP3HUjH OTpaKMBama y yaeo, Haciele, craryc 3aje-

3 3opan Apcuh, Biaagumup Mapjaucku, Ilpaso tipuspegnux gpywinasa, Hosu Can 2018, 63;
He6ojura Josanosuh, Byk Panosuh, Mupjana Panosuh, Komiianujcxo tpaso — Ilpaso tipuepegrux
cybjexaiua, beorpan 2023, 116.

4 30I1/1, . 96 u 129.

S VI IeHTHYHO pasrpaHnyCH:e ojMoBa cpehie ce M y Hemaukoj npaBHoj Teoprji. Bu. Joachim
Rosengarten, Frank Burmeister, Martin Klein, The German Limited Liablity Company, Munich
2020, 26.

¢ M. Bacuswesuhi, T. J. ITetposuh, J. Jlenetuh, 300.

7 H. JoBanosuh, B. Panosuh, M. Panosuh, 381. /1. Jlusibax, 20.

8 3011/, uin. 151. Y norsneny aeduHuCcama yena y 3aKoHy, UCTa je CUTyalllja i Y HeMaqKoM
IpaBy Koje ce cMaTpa KpeaTopoM APYLITaBa ca OrPAHHYCHOM OJr0BOpHOIIhY.
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HUYKE HMOBHHE CYNpyXHHKa 1 ciindHO.” CTHIakbe yaelna Kao MOCIeanIly uMa
Jo0HMjame cTaryca 4iaHa APyIITBa, a TOPEHABEACHN HAUMHH CTHIIaka yiena (Te
criazia ¥ YHOIICH:E yJIoTa) MPeACTaBJhajy MPaBHU OCHOB, OMHOCHO iustus titulus,
JIOK je HAYUH CTULaba — modus acquirendi, ynic y perucrap, Koju 3aipaBo nMa
KOHCTHUTYTHBHO J1ejcTBO.!? ¥V mmpaBHOM CMHCITY, IMOBHHA KOja je IpeaMeT yirora
(HOBaIl, HEHOBYAHA CTBApP WJIU MIPABO), 10 TPEHYTKA YHOIICHA YJIOTa MPE/ICTaBIba
MMOBHHY JIATIA KOje Taj YJIOT YHOCH, a HAKOH yHOIIICHha OHA IOCTaje MMOBHHA
JpPYIITBA JOK YjaH y MMOBHHY CTHYE yaeo.!! BUTHO je HamoMeHyTH ja je yior
YBEK H3paKeH Y BUy OCHOBHOT KallWTalia APyIITBa, OHOCHO 30Mp CBUX yJora
jemHaK je BpeIHOCTH OCHOBHOT KamuTaa ApymTea.'? Jou jeqHa Cy mTHHCKA pas3-
JIMKa Koja MIPON3UJIa3H U3 OJIBOjCHOCTH TI0jMa yeJia U yJIoTa jeCTe y CaMoj IbHX0-
BOj BpenHocTH. Ha mpumep, NeT 4iiaHOBa IPYIITBA MOT'Y YHETH HOBYAHE YJIOTe
y m3Hocy oxn 1000 muHapa. BpemHocT OCHOBHOT KammuTa a TOT IPYIITBa H3HOCHhe
5000 nunapa, a BpeaHOCT NojeAnHavHuX yiora je gakie 1000 gunapa. To npy-
ITBO, Ka0 OJBOjEHO MPABHO JINIIE, Y CBOjoj mMoBHHHU nMahe Tux 5000 guHapa,
aJii MOpeJI TOra OHO MOXE MMATH U APYTY UMOBHHY. Y/IEO CBAKOT UjlaHa MOXKE
BpENeTH, y EKOHOMCKOM CMUCITY, BUIIIECTPYKO BHIIIE 3aTO IITO CE HHeTrOBa BPEI-
HOCT carjefiaBa y OqHOCY Ha LIEJOKYITHY HMOBHHY APYLITBA, a HE CAMO Y OTHOCY
Ha BPEIHOCT OCHOBHOT KamuTaja.> M3 HaBeneHOr MPOU3UIIa3y 1a ce yaeau U
YJIO3H, M TIOPEJT CBOj€ BE3€ CYIITHHCKHU OJBOjEHHU TI0jMOBH.

Kako 6m ce mojam yzaesna pazyMeo y OTIYHOCTH HEOITXOMHO j& UMaTH y
BUJY [ je OH M3paxkeH y ofpel)eHOM MPOLEHTY Y OAHOCY HAa OCHOBHHU KaluTal
JpymITBa. BpeaqHOCT OCHOBHOT KamuTala IpyIITBa, KOJWKa TO OHa Oniia, n3pa-
JKeHa je Y HOBUAHOM CMUCITY OIHOCHO Y oapehenom uzHocy. [lpumepa panu, net
OCHHBAaua je YTOBOPOM O OCHUBaY MPEABUICIIO jelHaKe HOBYAHE YJIOTe y U3HO-
cy on 1000 nunapa, u cpa3MepHy pacrnoneny ynenaa. YKynaH OCHOBHH KamuTaml
Tor npymrTBa u3Hocuhe 5000 quHapa, a y KOHTEKCTY ynena oH he OuTH u3pakeH
nponentyanHo kao 100%. Mmajyhu y Buay na je npeasuljeHa cpa3mepHa pacro-
nera ynena, ¥ aa je yior cBakor wiana 1000 guHapa, IoCIeInIHO, CBaKU YJlaH
CTHYE jeIHy NeTHHY, ogHOCHO 20% yzaena. Yieo u3paxeH Kao MpoleHar 3anpaBo
MpencTaBJba MPOIEHAT O0MMa MpaBa Koja MMa 9JiaH 110 OCHOBY BJIACHHIIITBA HAJT
TUM yaesoM. 300r cBoje caApKMHE Koja YhHE TpaBa, ca jeiHe CTpaHe, i CBOT MPo-
[EHTYaJTHOT N3pakaBama, ca APYyTe, yIeo ce MoXe Ae(UHNUCATH Y MaTePHjaTHOM
1y GOpMasHOM CMUCTY. Y MaTepHjaTHOM, OJHOCHO CaIPKUHCKOM CMHCITY OH
MIPEICTaBIba CKYTI PA3IMIUTHX ITpaBa U 00aBe3a 0K je y (POPMaITHOM CMHCITY OH

° M. Bacuspesuh, T. J. [lerposuh, J. Jlenetuh, 281; Bornana Ctjenanosuh, ,,Yeo y mpuBpen-
HOM JIpYIITBY Kao 3ajeMHUYKa IMOBUHA CyNpyXHUKA", [Ipaso u ipuspega, Op. 4-6/2019, 353.

10 M. Bacusbesuh, T. J. [Terposuh, J. Jlenetuh, 281.

1. {usibax, 20.

123, Apcuh, B. Mapjancku, 156.

13 Ibid.
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M3paXkeH y ofipel)eHOM MPOIEHTY y OJHOCY HAa OCHOBHU KamuTal ApymTsa. Kamga
je ped o ynenuma y matepujainoM cmuciy, npema 30I1/] on mogpa3ymesa ciie-
neha mpaBa: 1) mpaBo riaca; 2) mpaBo Ha ydenihe y mooutw; 3) mpaBo Ha ydenrhe
y IMKBHJIAIIMOHOM OCTaTKy u 4) npyra npasa npeasuhena y 3011, Y marepujan-
HOM CMHCITY yZI€0 Jaje ONTOBOP Ha IMUTakE Koja IMpaBa WiaH nMa, a y GopMaTHOM,
Yy KOM 00MMY HX HMa.

[IpeTxomHa pasMaTpama OJHOCHIIA Cy CE Ha TI0jaM yzeia Yy HheroBOM Kia-
CUYHOM 00nuKy, anu nopen tora 3011/l nedunuine u nojenuue cnequpuaHe
BpCTe yaena. Y cKiiaay ca THM, MOXKe C€ HAIIPaBUTH pa3inka n3mel)y KiracnaHux
OJTHOCHO ,,00MYHUX" yZIeNa, C jeJHe CTpaHe, U COIICTBEHUX U PE3EpPBUCAHUX COII-
CTBEHHUX yJlela Kao MOCeOHNX BpPCTa yjena, ¢ apyre ctpaHe. CONCTBEHU yeH
Cy OHH yJeJH Koje IPYyIITBO CTHYE Of CBOjuX wiaHoBa.'* Ty ce makie paau o
yZIeJIrMa WIaHOBA Y TOM CaMOM JIPYIITBY, a He Y HeKOM JApyTroM. CTHUIIamkeM CoTl-
CTBEHHX yJeJia IpyLITBO NOCTaje BIaCHUK ynena y ,,camoM cedu. [Toceban pe-
KM KOjU KapaKTEPHIIIe OBY BPCTY yelia THYE Ce MOjeANHUX ITpaBa Koja Taj yIeo
caapxu. Hanme, npema 3011/ npy1TBo HeMa mpaso rijiaca, HUTH MPaBo Ha y4e-
rrhe y TOGHTH TI0 OCHOBO COIICTBEHHUX yaena.l> Takole, COCTBEHM yIe0 HE MOXKE
OWTH HU [TPEIMET 3aJI0Te, Tj. He MOXe ce 3anokxuTu.'® Mako 30I1]] roBopu UCKIBY-
YUBO O MTPaBy TJ1aca, IpaBy Ha CTUIIAE JOOWTH 1 3aJI031 Ha yZewy, Kaja ,,00ndan
yIieo pehe y BIaCHUIITBO caMOT JPYILITBA, OH 3aJ(pyKaBa KapaKTep yena ca CBUM
MIpaBUMa KOja U3 Iera MpoH3IIase, C THM JIa Ta IIpaBa MUPY]Y, OHOCHO IPYIITBO
MX HE MOJKE OCTBAPUBATH JIOK j€ YI€0 Y PEKUMY COICTBEHOT yaena.!” Jlakie, cor-
CTBEHM yJICJTH Cy 3aIIpaBo Toce0aH pekuM y KOM ce Mory Hahwu ,,00iIHI" yIemu.
Hako ce pagu o moceOHOM pexUMY, AOCIETHO je CMaTpaTH CONCTBEHE ynese
criermu()UIHOM BPCTOM yIeia UMajyhu y BUAY TIpaBHE TOCICAUIIE KOje TTPOH3H-
Jasze u3 TOr pexxuma. Jpyra moaBpcra yaena y ApyIITBUMA ca OTPaHUYCHOM
onroBopHOIIhy y CIpCKOM TIpaBy jeCy pe3epBHUCAHM CONCTBEHU yaenn. OHU Ccy
Takol)e CONCTBEHU ylenu IPYLITBa al KapaKTepHILEe UX TO Aa cy OECTEpPEeTHO
CTEYEHH O]l WIAHOBA TOT JPYIITBA Y [IUJbY W3/1aBara jeAHOT WJIA BHIIE (hUHAH-
CHjCKHMX HHCTpyMeHaTa (mpaBa Ha cTuname yaena).'® [pema 30111 pe3epBucanu
COTICTBEHH yJI€TM HE MOT'y C€ 3aJlaraTH HUTH Ce FhIMa MOKE PacrojaraTi OCHM
ako To Huje y cknany ca 30111, a jemHa ox pa3nuKa y OJHOCY Ha COIICTBEHE yiele

4 30I1 /1, un. 157, c1. 1; Bragumup XK. Mapjaucku, ,,CTHIake CONCTBEHOT yea JIPYLITBa C
OTpaHUYECHOM OJIFOBOPHOIINY OTKYIOM OJ] WiaHa ApymTBa“, 36oprux pagosa [Ipasnoi ¢paxyniueiia
v Hosom Cagy, 6p. 2/2015, 671; CreBan Illoropos, ,,[IpaBHu cTaTyc COICTBEHOT yzea APyIITBa ca
orpaHndeHoM ofrosopHouthy*, 36opnux pagosa Ipasnot ¢paxyniueiia y Hosom Cagy, 6p. 3/2010, 30.

15 30I1/1, un. 158.

16 3OI1 T, un. 158, cr. 2.

17 B. Mapjaucku, 672.

18 Musena Momuuios, Ana Kuesxxesuh Bojosuh, ,,Pe3epBrucanu cONCTBEHH yIe0 U (pUHAH-
CHjCKHM HHCTPYMEHT — IIPaBO Ha CTUIAmE yaena: MeXaHu3Mu 3a peanusaunjy ESOP-a y PermyOnunn
Cpbuju“, Apxue 3a upasne u gpywineetne nayke, op. 1/2024, 113.
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JIeKHU y YNCHHIIM J1a Je[IHOWIAHO IPYIITBO Ca OIPAHUYCHOM OATOBOPHOIINY
MOYE IMATH Pe3epBUCAHE COTMICTBEHE y/IeIIe 3a PA3IIUKY OJ ,,00HIHHUX" COTICTRE-
HuX yaena.'” Y Teopuju ce CTHYE J1a pe3epBUCAHU COIICTBEHH Y/I€0, 3ajeIHO ca
(HMHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTOM IT0]] HA3UBOM ,,[TPABO Ha CTUIIAE yIeNIa”, CIIY KN
peanm3anuju T3B. ,,[Iporpama moacThIama BIACHUIITBA 3aMIOCICHUX " (SHTII.
Employee Stock Ownership Plan — ESOP).?° 3akJby4HO, ¥ KOJI je/THE ¥ KOJI IpyTe
noceOHe BPCTE y/ielia 3ampaBo ce paau O MoCceOHOM MPABHOM PEXHUMY Y KOM ce
HaJsase ,,00MuHu" yIenu y ofnpe)eHuM CUTyaljaMa, Tako Ja ce lbHX0Ba CYIITHHA
HE Metba, Beh 1071a31 10 MUPOBamba mpasa.

3. IIPABHA ITPUPOJJA YIEJIA

PasMaTpame nmpaBHe MPUPOJIC YeiIa MOXKe ce Takole TONeNIUTH y TPH Iie-
nuHe. [IpBa nennHa ce OJHOCH Ha CIIMYHOCT U pa3iiuke uzMely ynena u akuuja,
JIpyTa Ha CIIMYHOCTH n3Mel)y 1mojma y/iena u caBpeMeHOT TIojMa IMTUTAITHE HMO-
BUHE, JIOK ce Tpeha OaBu MUTameM yiena y KOHTEKCTY CTBapHOT paBa. Ha oBom
MECTY je JIaT KpaTak yBOJHH MPHKa3 MPoOJIeMaTHKE CBAKE OJ1 LIEJIMHA, JIOK ¢e Y
HAaCTaBKy MoceOHo oOpalyje cBaka of BuX.

[MuTamy npaBHe MPUPOJIE YA y IPYIITBY ca OrPaHHUCHOM OJrOBOpHOIIhY
noceOHo je moceehen jenan wian 30I1/] koju 1 HOCH Ha3UB ,,IpaBHA PUPOJIA Y/IC-
na“, a y OKBUPY KOT Ce y HeTalllju UCTHYE J1a YACTH HUCY XapTHje 0] BPeTHOCTH
W J1a ce He MOT'Y CTHIIaTH HUTH Ce lhUMa MOXe pacrojaraTi ynyhuBamem jaBHe
MOHYIC Y CMHCITY 3aKOHa KOjUM ce ypehyje Tpxkurite karurana.”' [ToTeHujainun
pasJiior 3a moceOHO pa3/iBajame MPaBHE MIEPUOJIC yIeNa O XapTHja Ol BPEIHOCTH
MOYKe OWTH CIIMYHOCT U3Mel)y yzena u akiyja y akifmoOHapCKUM JpYIITBUMA KOje
jecy xapruje ox Bpennoctu. Haume, 3011]] no3uaje nBe hopme apyiiTaBa Kamu-
Taja, akIlMoHapcKa U APYIITBa ca OrpaHnYeHoM onroBopHoinhy. Hasenene dop-
M€ I10 CBOjOj MPUPOJU UMAjy HU3 CIUYHUX UHCTUTYTA, a TIOPEJ TOra y CaMOM
ypehemy npymtsa ca orpannderom oarosopHourhy 3011/ Ha Bure MecTa mpen-
Bulja CXOIHY MIPUMEHY MpaBUja O aKIIHOHAPCKUM aApymiTBuMa.?? Kako 6u ce
n30erse eBeHTya THe HeIOYMHUIIe ¥ TPIMEHA CHCTEMCKOT TyMadema IIpeMa Kojoj
Ou mpaBHa MpUPOAA yAesa MOrJa 1a ce MOBEKe ca MPaBHOM IIPUPOJIOM aKIuja, a
mTo OU 32 COOOM IOBJIAYHIIO Ofipel)eHe MpaBHe MOCIEANIIE, CPIICKH 3aKOHOIaBaI]

19 Musniena Josanosuh Zattila, ,,[TpaBo 3anociieHOr Ha CTHIAEE yJea Y APYIITBY ca orpa-
HUYeHOM oaroBopHommhy*, 36opuuk pagosa Ilpasnot ¢axyniueiua y Huwy, 6p. 100/2023, 63.

20 M. Momumiios, A. Kuexesuh Bojosuh, 105.

21 3011, ua. 150.

22 TIpumepu: [losehame ocHoBHOT Kamurtana, 3011/, uin. 146. ct. 5; cniara 106kt dia-
HosuMma, 3OI1/, un. 183, ct. 1; YeBajame punancujckux uzsemtaja, 3011/, un. 216; Ilobujame
omnyka ckynmrtune, 3011, umn. 217.
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j€ eKCIUTHITUTHO UCKJBYYIHO0 TakBY MOTyYhHOCT. TeopHjcko muTame Koje Mpon3n-
Ja3u U3 HaBEACHUX pa3MaTpama jecTe y Kojoj MepH je mpaBHa MpUpoja yaena y
JPYIITBY Ca OIPaHUYEHOM OJIrOBOpHOIINY MOBe3aHa ca aKIijaMa Kao KOPECIOH-
JEHTHUM MHCTUTYTOM Yy aKIIHOHAPCKOM APYIITBY U KOjH je ratio legis 3aKOHO-
JIABIa 33 eKCILTUIIUTHO pa3JiBajarbe Ta [Ba HHCTUTYTA.

VYaenu kao u JeMaTepujann30BaHe XapTHje ol BPEAHOCTH KaKBe Cy aKIuje
MEHajy CBOje KapaKTEPUCTHKE Y CKJIAAy ca OMIITHM IPYIITBEHUM Pa3BOjeM.
AK1Hje Koje cy Hekaa Ouie KJIacHuHe XapTHje O BPEIHOCTHU cajia Cy JeMaTepH-
janm3oBaHe, a yJIeau TaHac Takohe CBOj IMojaBHHU 00K UMa]y Y BUILY €JIEKTPOH-
CKOT' 3amuca, Te He TIOCToje Y MaTepujanu3oBanoj popmu. I[lapanenno ca Tpan-
chopmanmjom rmoctojehmx mojMoBa, caBpeMeHH! TPEHIOBH U3NUCKY]y AePUHUCAHE
HOBHUX MOjMOBa a MPHUMED 3a TO jecTe MojaM AUTUTaIHe nMoBuHE. [IuTame Koje
ce MOCTaBJba jecTe KaKBe Cy CIMYHOCTH U MpeKJanama u3meljy akTyelHor ype-
hema npaBHUX MHCTUTYTAa KOju cy Beh JielieHnjama o3HaTH y MpaKkc, Kakas je
ClIy4aj ca yJelinMa, U HaBeJICHUX HOBUX MPaBHUX MOjMOBA. Y TOM CMHUCITY, TeMa
K0joj je moceOHo nocseheHa naxkma jecTe MUTambe CIMYHOCTU n3Mely npupose
yJiena ¥ CaBpeMEeHOT TIojMa JUTUTATTHE UMOBHHE.

Jom jemHO MuTameE Koje ce THUe MpaBHE MPUPOJE yAea y ApyIITBY ca orpa-
HUYEHOM OJI'OBOPHOIIY OJTHOCH CE Ha pelaliijy MPUpoJe yJena Kao HHCTUTYTa
KOMITaHH]CKOT IpaBa U CTBapHOT npasa. Hanme, kaja ce cariiefa 1einoKyITHO
ypeheme HHCTUTYTa y/iena MOTY ce IPUMETUTH ofpel)eHe KapaKTepUCTHKE Koje
yKasyjy Ha Be3e ca cTBapHUM IpaBoM. [Ipumepa paau, npema 3OI1/1, yneo moxe
npumnangatu Behem Opojy Tria kaja ce pajan o CyBIaCHUINTBY Ha yaeny.2? 30IT/T
3aTUM IpeaBuha AUCIO3UTUBHY 10001y IpeHoca y/ena TAe MOceOHO Peryuile
IpaBo TIpeve KyMOBUHE yIea Koje mocenyjy mocrojehu umanosu apymrsa.’* Kao
mTo je Beh moMeHyTo, yieo ce Moxe 3aI0KHUTH.> YIeo Kao TakaB MpeacTaBibha
JaKie mpeaMeT oapel)eHuX CTBapHUX IPaBa, Te Ce 0TBapa MUTAkhE HEroBe MpH-
pozie 'y TOM KOHTEKCTY.

3.1 CanuyHocTHn U3Mel)y npaBHe MpHpojAe aKNuja U yaeJia

Kao mTo je y yBoay OBOT HOTJIaBJba N3JI0KEHO, YIEIH Y APYIITBY ca orpa-
HUYEHOM OATOBOPHOIINY W aKIlHje y aKIIHOHAPCKUM JIPYIITBUMA IIPEACTABIbA]Y
KOMIUIEMEHTapHe MpaBHe HHCTUTYTe. Mnak akiuje cy 1o CBOjoj HpUPOIH XapTHje
OIl BPETHOCTH, JOK je Kox yaena genuaHo y 30I1/] uctakHyTO 1a OHH HUCY Xap-
THje Ol BpEJHOCTH TI0 CBOjOj MpaBHOj prpoaun. Kako Ou ce 10010 oAroBop Ha mu-
Tame IITa je ratio legis n3a TakBe MeHUHUIIN]E CPIICKOT 3aKOHOAABIIA HEOTTXOTHO

23 3011, un. 153.
24 30111, un. 161.
25 3000, ui. 177.
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je 6mmke pa3MOTPHUTH OCHOBHE KapaKTEPUCTUKE aKITHja Kao XapTHja O BPEIHO-
CTH U YIIOPEIUTH HX ca ofpeleHIM KapakTepucTHKama mojma yaena.’s

30I1/1 He mo3Haje MoceOHy AePUHUIIN]Y aKIIHja Kao MPaBHOT HHCTUTYTA. Y
neny 30I1/] xoju ce oqHOCH Ha aKLMje U IPYyTre XapTHje O BPEIHOCTH MOXKE Ce
Ha BHUIIIE MECTa BUICTH yITyhMBame HAa 3aKOH KOJUM ce ypehyje Tpxkuire kamnu-
tana. To ce mpumepa paau OJHOCH Ha U3JaBamke aKklMja U APYTUX XapTHja o[
BPEIHOCTH jaBHOM MMOHYI0M?’ I Ha MUTamka IPEHOca aKI[ija v MPeHoca mpasa
u3 akiuja.?® 3akon Ha koju ymyhyje 30I1/] jecte 3akoH O TPXKHUIITY KanmuTasa.?’
Taj 3axoH camp)ku HU3 OJpen0H Koje Ce OMHOCE Ha aKIIHje aJli HU jeTHa 3aIpaBo
He JeHHHIIE aKI1jy Kao MpaBHU MHCTUTYT. Y nomahoj Teopuju akuuja ce ae-
(uHHIIE HA pa3IMYUTe HAYMHE C THM JIa jOj C€ jJeIHOTIIACHO MPUITHCYje TIPHPOaa
xaptuje ox BpenHoctu.’? I[lopen Tora, CyIITHHCKAM KapaKTEPHCTHKAMa aKInje
MOX€ Ce JIO/IaTH Ja OHa MPeICTaBJba €0 OCHOBHOI KamuTaa,’! Kao u 1a OHa
BCHOM MMAOILy Jaje oapeleHa uaaHcka mpaBa u 006aBes3e y ApyuTBy.>

[Ipema HaBeICHOM MOT'Y CE M3/IBOJUTH TPH KJbYYHE KAPAKTEPUCTHKE aKIUje
Kao mpaBHor nojMa. [1pBo, akumja je xapTHja o1 BpeAHOCTH, APYTO, aKIHja Mpe-
CTaBJha IO OCHOBHOT KamuTala u Tpehe, akmuja uMaoIry naje onpelhena mpasa u
Hamehe My ozpeljere o6aBese.’* O HaBeIECHE TP CYIITHHCKE KAPAKTEPUCTHKE
JIBE CY MJICHTUYHE KapaKTepUCTHKaMa yJiena y IpyIITBIMA ca OrPaHUYCHOM
oxrosopHoiithy, a To ¢y apyra u Tpeha.’* Kao mro je u310%eHo y ey 0 OCHOBHUM

26 ClIMYHO MUTake CBOjEeBPEMEHO je O1iIo akTyenHo U y npaBy CjenmbeHnX AMEPHUKHX
JpxaBa. Paguio ce o ToMe Ja i ce yIelu y ApyIITBY ca OPPAHWYEHOM OATOBOPHOIINY HMajy
cMaTpaTH CEPUjCKUM XapTHjamMa Of BPSAHOCTH, T€ J1a JIU y TIOTJICAY BhUX BaXKe MpaBujia TPHKHUIITA
kanuTtana. Jleo amepuuke Teoprje OO je cTaBa Ja ce yAeIu He Tpedajy TPETUPATH Kao CEPUjCKE
XapTHje O BPEIHOCTH OJTHOCHO BpeqHOCHUIE (eHTI. securities). Bua. Carol R. Goforth, ,,Why
Limited Liability Company Membership Interests Should Not be Treated as Securities and Possi-
ble Steps to Encourage this Result®, Hastings Law Journal, 6p. 5/1994, 1303; [Ipyru ayTopu, nax,
TBpJE Jia KapaKTepu3aluja y/eina Kao BpeJHOCHHIA 3aBUCH O] FbUXOBE ,,6cKOHOMCKE PEaTHOCH™.
Bun. Michael J. Garrison, Terry W. Knoepfle, ,,Limited Liability Company Interests as Securities:
A Proposed Framework for Analysis®, American Business Law Journal, 6p. 4/1996, 644.

213011, ui. 248, cT. 4.

28 3OI1 0, ui. 248, cT. 1.

29 3akoH o Tpxkuiity Kanurana — 3TK (,,Ci. rmacauk PCY, 6p. 129/2021).

30 HeGojiua JoBanosuh, Bepsancko tipaso, beorpan, 2009, 441; M. Bacussesuh, T. J. [letpo-
Buh, J. Jlenetuh, 427; H JoBanosuh, B. Pagosuh, M. Panosuh, 429; 3. Apcuh, B. Mapjaucku, 204.

31' M. Bacuswepuhi, T. J. ITetposuh, J. Jlenetuh, 427.

32 H. Jopanosuh, B. Pagosuh, M. Pagosuh, 428.

3 M. Bacusbesuh, T. J. Iletpouh, J. Jlenetuh, 428

34 Hanomena: CaJapXuHa akIije OJHOCHO KapaKTEPUCTHKE MOjeIMHUX MPaBa y OKBHPY
aKIfja pas3JIuKyjy ce o1 IIpaBa y OKBHPY y/eia. JIoK KoJ y/eia BakH HauesIo AUCIIO3U THBHOCTH,
]I je/laH Y/1e0 MOJKe JIaBaTH IIPaBo Ii1aca y OUII0 KOjeM MPOLEHTY, KOJ[ aKI[Hja BaXKH IPaBo jeHa
aKIlfja jeJjaH Ii1ac, Koje je MOTIYHO CyIPOTHO HAaBEACHOM PEKHUMY y OKBHPY yAeTa Y APYIITBY
ca OrpaHHYCHOM OAroBOpHOIIfY. 3a BUILIE O TOM MPABHIY Y OKBHPY aKIIMOHAPCKUX APYLITAaBa
Bun. Jenena Jlemeruh, ,,JenqHa akuuja — jena riac: Aa M je BpeMe 3a IpoMeHe 300pHuk pagosa
Ipasnoi gaxyniueiia y Hosom Cagy, 6p. 3/2018, 1196-1201.
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KapaKTepruCcTHKaMa yiesa, OHl Takohe Kao 1 akIfije MPpeacTaBibajy 160 OCHOBHOT
KaIuTaja, OAHOCHO H3paKEHH Cy y oApeh)eHOM MPOLEHTY Y OHOCY Ha OCHOBHH
KaIuTall, ¥ Takohe ’IX0oB MMaJjiall, ICTO Kao W UMajiall akiija, cTuue ogpehena
npaBa ¥ 00aBe3e y OKBUPY APYLITBA. JeanHa pa3inKa THYE Ce PBE KAPAKTEPUCTHU-
Ke TJIe je aKIhja XxapTHja o1 BpeaHOCT Mok yaeo mpema 3011 To Huje. U mopen
M3PUYUTOT TEKCTa 3aKOHA MPAKTHYHHU aCIIEKTH FOBOPE Y MPHJIOT CAMYHOCTH U y
OKBUPY T€ CYIITHHCKE KapaKTePUCTHKE.

Hawume, y KOHTEKCTY aKiija Kao XapTHja o BPEIHOCTH, CPIICKO MPaBO Mpe-
Buha ma cy oHe cepHjcKe XapTHje Ol BPSIHOCTH KOje TJIace Ha UMe U 1a Cy JeMa-
tepujanu3oBane.® Cepujcke XapTHje 0] BpEIHOCTH Ce 10 AePUHUIIHJU H31a]y
BeheM Gpojy mpuMepaka ca yjeqHadeHnM elleMeHTHMa.>® XapTuje o BpeaHOCTH
KOje TJIace Ha UMe Cy OHE XapTHje YHjH je UMaJal] Ha3HaueH y xaptuju.’’ [Ipema
30I1/1, aknuje cy u 0baBe3Ho AeMaTepujanu3oBane.® TpaauiinoHaIHO ¥ TIpaBy
XapTHja oJ BPEHOCTH FOBOPH CE O MPaBy Ha XapTuju U npasy u3 xaptuje.>® [IpaBo
Ha XapTHjH je CTBAPHO MPaBo Ha KOMaAy Tamrpa Kao TEIECHO] MTOKPETHO] CTBAPH
Ha OCHOBY KOT' MIMaJIall TOT IpaBa MoxXe Ja pacronaxe xaprujom.*? Kaxko je y mo-
MaheM IpaBy W3BpIIEHA IeMaTeprjaTn3alnja, IpaBo Ha XapTHjU Kao KoMay Ta-
nupa “3ryounsio je 3Ha4aj v mpaBHO AejcTBO. [IpeMa jour jeaHoj TeopujcKoj Kia-
cuUKaIMju, aKIuje CIaaajy y T3B. WIAHCKE XapTHje OMHOCHO XapTHje ca TPaBOM
yuemha Koje KapakTepuily crnenunduyHa npasa U3 XapTuje Kao LITOo ¢y TO, Ha
npuMep, TPaBo Ha YIpaBJbaibe IPYIITBOM HIIH [TPABO HA TUBHICHTY.!

[opehemwem yaena y ApymITBY ca OrpaHHYEHOM OArOBOPHOIINY ca aKiuja-
Ma Kao JieMaTepujadu30BaHUM XapTHjaMa O]l BPEHOCTH MOXE C€ YBUJIETH, Y
CYLITHHH, TOTOBO UACHTUYHA pupoaa. 1 akuuje u yaenu cy nemarepujain3o-
BaHU U CTUUY C€ YIHUCOM HHXOBHX MMaJlana y oaroBapajyhu perucrap, 0K je
jenrHa pa3iuKa y KapakTepy aklija Kao CepHjCKHX XapTHja U3 yera mpou3uia3u
HEACJPUBOCT aKITHja, 0K yACIH HeMajy Taj KapakTep Beh Cy OHU MOII0XKHU Je-
00u. C 003upom Ha AeMaTepujannu3annjy, TpaAuIHOHATHO CBOjCTBO aKLKja Kao
XapTHja o1 BPESIHOCTH OJIMUEHO y IIpaBy Ha XapTHjU Kao MaTEpHjaHO] CTBApH
MOTIIYHO Ce M3ryOuIIo, YnMe ce lUX0Ba IpHUpoJa O/Baja O MojMa XapTHja Ox

35 H. Josanosuh, B. Pagosuh, M. Panosuh, 428.

36 He6ojma Jopanosuh, Byk Pagosuh, Mupjana Pagosuh, Tplosuncko iipaso, beorpan 2021,
572.

37 Ibid., 573.

3 30011, . 248, cr. 1. [lemarepujannsaiija akijija HHIAPEKTHO npou3miasu u u3 3TK
Koju y wI. 7 neduHnmre na ce pUHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH H3/1ajy Kao JeMaTepyujaln30BaHu, a
takohe mpema ui. 2, cT. 1, Tau. 19, moxrau. 1 y Be3u ca tad. 55, moxrau. 1 3TK axmuje ce cmarpajy
(hMHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTHMA.

3 H. Josanosuh, B. Pagosuh, M. Pagosuh (2021), 587; Nnuja babuh, Panenko Joranosuh,
I'pahancko ipaso, Kwula 2 — Ciusapno ilpaso, bamwa Jlyka 2020, 50.

40 Ibid.

41 H. JoBanosuh, 429.
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BPEIHOCTH M TIOCTAje CAUIHU]a yAeTUMAa. AKO je IPHpOIa THX HHCTUTYTa TOTOBO
WACHTHYHA, IOCTaBJba CE MUTame mITa je 3akoHoaanal y 3011/ xTeo 1a mocTurHe
HEraTUBHOM JIc(UHHUIIMjOM ITpaBHE IPUPOJIE Yea y APYIITBY ca OTPaHHUYCHOM
oarosopHoiuhy Herupajyhu uma cBojcTBO xapTuja o BpeaHocTu? Oarosop Ha
TO MUTAHE MOJKE CE EBEHTYATHO JOOMTH YKOIUKO Ce TTOTJIeNa jOII jeTHa oapenoa
30I1/ koja ce Halla3u y UCTOM YJIaHy KOjU HOCH Ha3WB MIPaBHA IPUPOAA yJela.
Hawume y npyrom ctaBy TOr 4iiaHa, 0JMax HAKOH yKa3uBamba Jia yeo HHje XapTuja
on BpeanoctH, 3OI1/] nponucyje na ce yaeian He MOTY CTHLATH HUTH c€ lUMa
MOJKE pacrojlaraTi ynyhuBameM jaBHE TIOHYC Y CMUCTY 3aKOHA KOjJUM Ce ype-
hyje TpxxuinTe kanurana.*? Umajyhu Ty onpendy y Buiy, ratio legis nepunucama
yzelia Kao HHCTUTYTa KOjH HUje XapTHja O BPEIHOCTH MOXKE JIS)KATH Y OTPaHU-
YyaBamy (popMe APYyIITBA ca OrPaHHYEHOM OJATrOBOPHOIINY Ka0 UCKJBYYUBO 3aTBO-
peHe ¢opMe MpUBpeAHUX ApyIiTaBa. [luTame mga TU yaelIn UMajy I HEMajy
NPHUPOIY XapTHja O BPEOJHOCTU HE MOpa OMTH Y TUPEKTHO]j BE3H Ca HETOBHM
KapaKkTepOM OTBOPEHOT HJIM 3aTBOPEHOT JpyuITBa. [lojamM XapTuja ol BpeaHOCT
LIMPH j€ O HerOBOT ypehema y OKBUpY 3aKOHA O TPKHUIITY KaluTaa.

XapTuje o BpeIHOCTH Y HAjITPEM CMHCITY € MOT'Y Te(DMHHCATH Kao UCTIpa-
Be KOje caJipske MMOBHHCKO MPaBO Koje IpeMa leHOM JTy>KHUKY MOXKE J]a OCTBapH
camo meH 3aKoHUTH uMasa.® [lurame Koje ce 0TBapa jecTe 1a Jin, CYyIITHHCKH
rJIelaHo, aKIMje U yIeNd MPEeICTaBIbajy KOPECIIOHCHTHE HHCTUTYTE, a IbUX0Ba
MpUPOJIa Kao XapTHja O BPEIHOCT YTHYE HCKIBYYHBO U CaMO Ha KapakTtep Gopme
JIpYLITBA KA0 OTBOPEHOT MJIM 3aTBOPEHOT? AKO je TO CiTy4aj, OHJa U3 TEOPH])CKOT
yIJIa HeMa MecTa pa3Bajamy MPUPOJIE Ta IBa MHCTUTYTA. [lemarepujamnu3aiijom
aKInMja U TYOMTKOM T3B. IpaBa Ha XapTHjU, IPUPOJA aKLKja U yAema ce Takole
JIOIATHO TIPUOJIFIKUIIA, TAKO JIa CE UCTO MUTAKE MOXKE MOCTABUTH U Y CYTIPOTHOM
cMepy.

3.2 CauuHocT U3Mel)y yaesia m JUTrHTATHE MMOBHHE

VY HOBH]0j 1 aKkTyenHOj fomahoj TuTepaTypu MOry ce ipoHahu caBpeMeHH
IpaBHU MHCTUTYTHU YHje KapaKTEPUCTHKE NMajy HHU3 CIMYHOCTH Ca ylIennuma y
JIpYyIITBY ca OrpaHn4eHoM oarosopHourhy. Paau ce o mojMy aururaiHe UMOBHHE.
Ko Tor mojmMa ce mocebHo y TEOpHju HCTHIY TPH 00JIFKa MMOBHHE KOJU TIOCTOj€
JyTH HU3 TOJJMHA Y CPIICKOM MpaBy ¥ KOjU C€ MOT'Y CMaTpaTH IUTUTaJIHOM UMO-
BHHOM.** JesiaH o1 Ta Tpu 00JIMKa MIMOBHHE YHHE JAeMaTepHjaIn30BaHe IPEHOCHBE
XapTHje Ol BpeIHOCTH KakBe cy akiuje.¥ JleuHuIIja OMIITEr M0jMa TUTUTAITHE

42 30I1 M, un. 150, cr. 2.

4 H. Josanosuh, B. Pagosuh, M. Panosuh (2021), 567.

44 Mupjana Paymosuh, ,,ITojam 1 BpcTe TUruTanHe MMoBHHE" y IIpago guiuilianine umosune
(yp. Mupjana Panosuh), beorpan 2024, 24.

4 Ibid.

480



36o0puuk pagosa [IpasHor paxynrera y HoBom Cany, 2/2024

MMOBHHE jeCTe J1a je OHA TUTUTAJTHH 3aITHC KOjH CHMOOIN3Yje onpelheHy NMOBHH-
CKY BPEIHOCT WJIM jeJTHO MJIY BHIIIE OJ{pel)eHMX NMOBHHCKUX IpaBa M KOjU HACTa-
je, TIOCTOojH, 9yBa Ce ¥ MPEHOCH UCKJBYYUBO Y TUTHUTATHOM OOJIUKY W TIOTOIAH je
na Oyjie mpeaMeT KOHTposie.*® YV peTXoMHuM pa3MarpamiMa HCTAKHYTA j€ CYIITHH-
CKa CTUIHOCT U3Mehy yzerna 1 akifija Kao JeMaTepHjaTin30BaHuX XapTHja Off Bpe-
HOCTH, T€ C€, HA OBOM MECTY, IIOCTaBJba MUTAKE CIIMYHOCTH H3Mehy yena y Ipy-
HITBY ca OIPaHUYCHOM OJITOBOPHOIINY M TIOjMa JIUTHUTATHE UMOBUHE.

VY Teopuju ce HaBOAHM HEKOJIUKO KapaKTePUCTUKA KOje MPOU3HIIa3e U3 T0-
MeHyTe ne(GUHHITN]E U TPH YCI0Ba KOjH MOpajy OUTH UCTYH-EHU J1a O1 ce paIuiio
0 IUTUTATHO] UMOBHHH. Ha MPBOM MECTy OCHOBHE KapaKTEPUCTUKE JUTUTAITHE
UMOBHHE cy: 1) 1a mpeacTaBiba cCHMOOJ BpETHOCTH WITH TIpaBa 2) 1a MOCTOjH UC-
KJBYYHBO Y JTUTUTAITHOM OOJIHMKY 3) 1a € 4yBajy U IPEHOCE Y IUTUTATHOM 00JIH-
Ky 1 4) 1a Mory ma Oyay mpeaMeT KOHTpoJe.*” YKOIMKO MOCToje CBe HaBeIeHe
KapaKTePUCTUKE HEOMXOMAHO je na Oy/y UCIyEeHa U TPHU yCIIOBa KOJU C& TUUY
WHINBHIyadu3allkje, eBUACHINje U IIPUXBaTama cBojcTBa cumboia.*® TTojam
yJiena CJIUYaH je MojMy AUTHTAITHe UMOBHUHE, KAKO IO MUTAKkY KapaKTEPUCTHKA,
TaKO W T0 MMUTakYy HABEJICHUX ycoBa. HanMe, y KOHTEKCTY MpBe KapaKTePUCTH-
Ke, IPUXBaTama CBOjCTBA CUMOOJIA, Y TCOPUjU C€ HABOJIH IIPUMEP MCHUIIE Kao
XapTHje (TUCTa manupa) Koju je cuM00a HMOBHHCKOT TipaBa.*’ McTo ce Moxke
pehu 3a yaene xoju cy cuMO0IT CKyTia UMOBUHCKUX U APYTHX IpaBa. [[pyra kapak-
TEPUCTHKA, EJICKTPOHCKH OOJIMK, UCITYI-CHA j& YULCHHUIIOM JIa CE €BUICHIIH]a O
yIeIuMa BOIU Y €JIEKTPOHCKOM OOJIMKY y CKJIaay ca peliecBAHTHUM 3aKoHOM. >’
Tpeha xapakTepucTrka je Takole ucnymeHa Majyhn y BUAy 1a yIIuC y perucrap
HMMa KOHCTUTYTHBHO JICjCTBO KaJia je y MUTamy npeHoc yaena.’! YeTBpra Kapak-
TEPHUCTHKA, MOT'YRHOCT KOHTPOJIE, TAH/IaH je AP/KaBUHH HAJl TEJIECHUM CTBaprMa’?
y IITa Ce MHAMPEKTHO yKJIala U MPaBo BJIACHUKA yJIelia Jia ’buMe pacroiiaxe. Mcra
j€ cTBap W ca HaBEJCHUM YCIIOBHMA, YACTH CY MHINBHIYaTU30BAHH 10 CBOjOj TIPH-
POy, 0 BUMa Ce BOJU €BUJICHIIH]a OJ] CTpaHe ATEHIIH]E 3a IPUBPEIHE PETUCTPE,
1 OHU CaMH T10 ceOn cuMO0Iu3yjy onpehenu crierndnyan ckym mpaBa u o0aBesa.

KapakrepucTuke mnojma yjena ce cliaxy ca KapaKTepUCTHKaMa 1 yCIOBUMA
MojMa TUTHUTATHE HMMOBHHE, T€ OW ce MMOTEHITHjaJTHO y Oy IyhHOCTH MOTJIO TOBO-
PUTH U O yAelIMMa y OKBUPY TOT I0jMa, Kao IITO je TO CIydaj ca akiujama Kao
JeMaTepHrjaIn30BaHUM CEPHJCKUM XapTHjaMa Ol BPEIHOCTH. TakBO TyMaucHmhe

46 Ibid., 21.

47 Ibid.

48 Ibid., 23.

4 Ibid. 21.

30 3aK0H 0 TIOCTYTIKY perrCTpalrje y areHInju 3a npuspeane peructpe (,,Cit. rnacuuk PCY,
6p. 99/2011, 83/2014, 31/2019 n 105/2021), uin. 2, ct. 1, Tay. 1.

SI' M. Bacuswesuh, T. J. ITerposuh, J. Jleneruh, 327.

52 M. Panosuh, 22.
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j€ Yy CKJIay ¥ ca TPEHIOM TUTHTATU3AIM]e KOjH je aKTyelIaH Kaja Cy Y MATAmby
JPYUITBA ca OFPAHUYCHOM OJITOBOPHOINNY y CPIICKOM IPaBy, a MpuUMep 3a TO je
pENaTHBHO CKOpaIllkhe YBol)ere MOTYNHOCTH eeKTPOHCKE PETUCTpaIlije jeTHO-
YJIAHUX U BUIICWIAHUX JIPYIITaBa ca OrPAaHHYEHOM OATOBOpHOMIhY.> YV KOHTEK-
CTy UCIIUTUBAKA MPABHE MPHUPOJIE, BAXKHO je uctahin 1a yaenu npenctaBibajy
T0jaM KOjH je JaJIeKO CTapHj1 Off [IojMa TUTUTATHE UIMOBHHE, T€ CE HE MOYKE I'OBO-
PHUTH O IPABHOj IPUPOAH YA KOja ce MOKJIaIa ca MojMOM AUTUTaTHE HMOBUHE.
OOpHyTa cutyaiuja Takohe Huje Moryha, jep mojam JQuUruTaliHe MMOBHHE MMa
Jaeko mupH o0yxsat of yiena. M mopen HaBeIeHOT YHbEHUIA Aa TPABHHU I10j-
MOBH €BOJIYHUPA]jy, T€ J1a MCHa]y CBOjE KaPAKTEPUCTHUKE Y CKJIaAy Ca aKTYCIIHUM
HIMPUM TPEHI0OBHMA Kao IIITO je TEXHOJIONIKH Pa3B0oj, OTBapa MUTamE peepruHu-
cama TpaguIlMOHATHUX MPaBHUX TMOojMoBa. Ha Tom Tpary, y Oyayhaoctu 6u ce
MOTJIO TOBOPUTH O Y/IJIUMA Y IPYIITBY Ca OrPaHHUEHOM OrOBOpHOIITHY Kao TUTH-
TaJHOj IMOBHHH.

3.3 Yaeo y KOHTeKCTy CTBapHOT MpaBa

Kao mro je Beh momenyTo, 30I1/] Ha Bumre Mecta ypeljyje mpumMeHy oape-
heHUX MHCTHTYTA CTBAPHOT MpaBa Kajia Cy y MUTamy Y/elId y APYIITBY ca orpa-
HUYECHOM OJIFOBOPHOIINY, T€ Ce y TOM CBETIY MOXKE ITOCTABUTE MUTAE Y BE3U
MPHUPOJIC ylieNia Y KOHTEKCTY CTBapHOT mpapa. J[asba aHaiu3a OTHOCH CE Ha JBa
OCHOBHA MHTamAa. [IpBO, HA KOjU HAYWH CE Y/IC0 Ko T0jaM yKJjama Kao mpeaMeT
oapeljeHnX CTBAPHUX MPaBa Kao IITO Cy MPaBO CBOjHHE, MPABO 3aJI0T¢ U MPABO
npede Kynosure. U apyro koje ce HajoBe3yje, Jia JIU Ce yIe0 M0 CBOjOj MPUPOJIC
MO)KE CMaTpaTH CTBapH y CBETIIy CTBapHOr mpasa. [lojequna cTBapHa mpasa 3a
CBOj MIPEMET MOTY MMAaTH IpaBa, I0K KOJ APYTUX TO MOPajy OMTH HCKJbYUYUBO
CTBapH KakKBa je CUTyallfja ca IPpaBoM CBOjuHe.>* YIIpaBo M3 TOT pas3jiora BayKHO
j€ pasMOTPUTH IPUPONY y/esa Kao CTBAPH y CTBAPHOIIPABHOM CMUCITY.

Ha mpBoM MecTy mociieinia TymMadema yJiesa Kao CTBapH orliesia ce Kpo3
OCHOBHO CTBapHO IIPaBo, a TO je IIPaBO CBOjHHE. AKO y3MEMO Y 003Hp J1a je aKCHOM
BeliHEe cHCTeMa KOHTHHEHTATHOT MTPaBa Ja, YKOIUKO e UMa IPUMEHHUTH MPABO
CBOjHHE, FETOB 00jeKaT Mopa OMTH IMPAaBHO MPEMO3HAT Kao CTBap,> MOCTaBJba ce
MUTAE JIa JIM ¥ KAKO Y/Ie0 MOXKE UMATH KapakTep cTBApU. Y OKBHPY M0jaM CTBa-
pH y HIMPEM, TCOPHjCKOM CMHCITY, MOYKE C€ HAMPABUTH TOJC]A HA TEJIECHE U
OecrenecHe cTBapH (res corporales v res incorporales). [lojam OectenecHUX cTBapu

33 Tatjana Jespemonuh Iletposuh, ,,Enekrponcka perucrpanmja OCHHBamba IPHUBPEIHUX
npymrasa 'y Penyomunu Cpouju®, Ilpaso u ipuspega, 6p. 3/2021, 321.

54 O6pen Craukosuh, Muoapar Opnuh, Cisapro ipaso, beorpan, 1999, 216. V teopuju
HOCTOjU CTaB JIa 3aJI0KHO IIPaBO Ha MOTPa)KMBambMMa OTHOCHO ITPaBUMa 3alPaBO MPEICTaBIba
0o0nUTannoHo, a He cTBapHO npaso. Bua. Bnagumup Koszap, ,,06e30eheme 3amorom Ha noTpaku-
BamkUMa U APYyTUM npaBuma“, /lpaso — iieopuja u tipaxca, 6p. 4—6/2016, 13.

35 Hukonuja Jlammanosuh, ,,[IpaBHa npupoja kpunrosanyTa“, Xapmonuyc, 6p. 1/2022, 79.
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TIpeAcTaBJba TEKOBUHY PUMCKOT ITpaBa M IIpeMa TEOPHjH Taj TIojaM Topa3yMeBa
MMOBHHCKA ITpaBa Kao OecrenecHe cacTojke numoBrHe.® Ca Japyre cTpaHne, Terne-
CHE CTBapH MPECTABIHajy MaTepPHjaTHH 0 IPUPOJIE KOjH C€ HAIA3H Y JBYICKO]
Biactu.”’ [lojam cTBapH y y’KeM CMHCITY KakaB je TpaIuIIMOHAIHO puxBaheH y
CPIICKOM TIPaBy YKJby4Yyje HCKJBYYHBO TelIeCHE CTBapu.>® MaTuuHu 3aKOH O OCHO-
BaMa CBOJUHCKOIPABHUX OJHOCA HE Jiaje Ne(DMHULIN]Y CTBApH, a y HALIPTY 3aKo-
HUKa O CBOJUHU U JIPYTHM CTBAPHUM MTPABUMA JIOCIIEIHO j& CIPOBECHA KOHIIETI-
[[{ja mpemMa Kojoj je CTBap y mpaBy HY»XHO TenecHa.’’ [TocTaBiba ce MUTame y
KOjH Off HaBe/IeHa JIBa TI0jMa CTBAPH OM ce MOTa0 YKJIOIUTH I10jaM y/elia, OTHOCHO
Jla T OU ce IpeMa CBOjoj TPUPOIU CMATPA0 CTBAPH Y YIKEM HIIU IIUPEM CMUCITY.
[Tpema Teopuju, ONroBOp HA HABEJCHO MHUTAKE jeCTe Jla CE YIe0 MMa CMaTpaTH
6ecrenecHom ctBapu.®® Jo HCTOr 3aKJbydKa Ce J0JIa3d ¥ aHAIU30M MOMEHYTHX
nedrHUIN]ja TTojMa TeJleCHe W OecTeIeCHe CTBApH TIe ce mpuMehyje aa yaeo mo
CB0jOj IPUPOY HUjE MATEPHjATHH J€O0 MPUPOJIEC, T CE HE MOKE YKIIOMUTH Y T10-
jaM TenecHUX cTBaph. KakBe cy majbe TociaeuIie TaKkBe KapakTepusaimje yuena’?
[IpBo, TO 3HaYM Ja ce yJIe0 He MOKE CMaTPATH CTBAPH YOIIIIITE, U JIPYTo, UMajyhu
TO y BHLY, HE MOKE OUTH TIPEAMET ITpaBa CBOjuHE.®! Y TeopHji MoCToje MPEIo3n
0 MPONINPUBakbYy IIPEIMETA [TpaBa Ha JIPyTre MpeAMeTe KOju HICY cTBap. Jpyrum
peunma, oapel)eHn eHTUTETH MOTITH OU Ce TPETUPATH Kao CTBApPH M aKO TO HHCY.%
TakBO cXBaTame yKIOMHIO O CE Yy TEOPH]CKY KOHCTPYKIIH]y IpaBa CBOjUHE Y
ITAPEM CMHCITY TIpeMa K0joj IpeIMeT CBOjUHE MOYKEe OMTH M CBaKa HeMaTepHjall-
Ha BPEHOCT KOja UMa EKOHOMCKH 3HA4aj OJJHOCHO KOja C€ MOYKE €KOHOMCKH U3-
pasuTH, Kao MITO CY PEIUMO TPOU3BOIH JBYJICKOT yTa OJHYEHH y ayTOPCKOM U
npaBy UHIYCTPHUjcKe CBOjUHE.® 3aKibydHO, yIeo OU mpeacTaBbao GecTenecHy
CTBap, T CE HE MOYKE TOBOPUTH O IPaBy CBOJUHE HAJl yIIeIMMa, aJIt je Y TIepCIeK-
TUBH MOryhe MpOIIMPUTH T0jaM MPEAMETa MpaBa CBOJUHE TaKO JIa YKIbY4Y]y U
ZIpyTe IT0jMOBE KOjH Ce HE YKJamajy y 1mojaM TEJISCHUX CTBApPH.

VY norsieay apyrux CTBApHOIPABHUX MUTamka KOjU ce oiHOCce Ha yaene, 3011/
moce6HO ypehyje 3amory u mpaso npede kymosune.** 30I1]I caapxu moceban

36 O6pen Crankosuh, ,,0 1M0jMy ¥ cacTaBHUM JieloBUMa cTBapu™, Anau IIpasnol gaxyn-
weina y beoipagy, 6p. 1-2/1980, 31.

570. Craukosuh, M. Opiuh, 6.

38 uskosuh Mustom, ,,[IpaBa Ha qurutaintoj uMoBuHu®, y Ilpaso guiuitanne umosune (yp.
Mupjana Panosuh), beorpan 2024, 14.

% Henan Temwh, Ilpogaja u iipenoc iompasicusarsa, Beorpan 2012, 51.

%0 H. Josanosuh, B. Pagosuh, M. Pajosuh (2023), 386.

o1 Ibid.

2 Ibid., 51.

93 Auppuja F'amce, Ceojuna, Beorpan 1991, 18.

% Hanomena: Y TEOpHjH ce HCTHYE J1a je TPABO Mpeye KYMOBUHE IYAIIHO 10 TIPaBHOj MPH-
ponu, Te Aa oapeheHn mpaBHU CUCTEMH CMATPajy TO MPABO CTBAPHUM MPABOM, JOK APYTH CTOje
IpH cTaBy ja je To obuuranuono npaso. Henan Temuh, ,,O npaBy npuOpUTETHOT pa3Marpama
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YJIaH KOJUM pETyJIUIIe 3a1arame yea y IpyIITBy ca OrpaHHYCHOM OJIrOBOPHO-
nrhy, Tie Haramasa ja ce 3ajarame yiela BpIIK y CKIaay ca 3aKOHOM KOJUM Ce
ypebhyje 3amora Ha moKpeTHUM cTBapumMa. [Ipema Tom 3akoHy, MpenMeT 3aJI0KHOT
rpaBa MOTY OMTH yJICJIA U APyTa UMOBHUHCKA ITpaBa KOjUMa BHXOB UMajall MOXe
crnoboaHo pacnonarati.%’ [Tutama mpupoe yaena Kao mpeamera 3a10re He CTBa-
pajy auiaeMe 3aTo MITO jé OHO eKCIUTUIUTHO ypeheHO MO3UTUBHONPABHUM HOP-
MaMma. Beh je MoMeHyT 1 TEOpHjCKHU CTaB J1a IIPEeaIMeT 3aJiore He Mopa OUTH CTBap
Beh To Mory OuTH W mpaBa, Tako Jla TO NIUTaWkE HUjE O] 3Ha4Yaja 3a MPUMCHY
CTBapHOIMIPABHOT HMHCTUTYTA 3aJI0Te y KOHTEKCTY yaena. Ypeheme 3amnore de lege
lata npencraBiba 100ap MpUMEpP MPUCTYyIA KOjU OU ce MOTa0 MPUMEHUTH U Y
OKBHpY TIpaBa cBOjuHe Ha yjenuma. Kox nmpasa nmpede KyIoBHHE CUTYaI{ja OreT
HUje Tako jeaHo3HauHa. Kao u kox 3amore 30I1/] u oBie moceOHUM YIaHOM ype-
hyje mpaBo mpede KynoBwHE U MpeaBuha HETOBY TUCTIO3UTHBHY IPUMEHY, OJI-
HOCHO ypelyje mpeTnocTaBky mpruMeHe paBa Mpeyue KyMoBUHE Y/IeJia OCUM aKo
OHA HHje MCKJbyYeHa OCHUBAYKUM aKTOM HJIM 3aKOHOM.®® Pasu ce 0 3aKOHCKOM
npaBy Ipede KyHnoBHHE KOje Ka0 TAKBO MMa arcoylyTHO 1ejcTBO.57 AKTyesHa Teo-
pHjcka TuieMa KoJl IpMEeHe TOT HHCTHTYTA y JoMaheM paBy THYE ce YUHHCHHU-
ue aa 30I1/] npeasuha npaBo nmpeye KyMmoBHHE y CUTYallMjaMa dpeHocd yaena,
a He MCKJBYYHBO MPOJIaje, TE Ce TOCTaBJba MUTAKE JIa JTU YIAHOBU UMajy 3arpa-
BO ,,[IPABO MpEYET CTHUIAkA™ yjelia UK C€ OHO OJHOCH MCKJbYYHBO Ha CIIy4Yaj
mpoaje yaena Kako anyaupa cam HasuB.*® C 063upom Ha To ma u 30I1]] roopu
0 IIPEHOCY yJIeJIa a He caMo O MPOJIajH yesa BaJbalio OU MPUKIOHUTH CE MUIILIbE-
Y JIa Ce Pajii O PaBy Mpeyer CTUlama yena. ¥ KOHTEKCTY MPHPOJIE, Y PAHUJUM
M3NarambiMa je UICTAaKHYTO Jia Ce yJIe0 He MOXKE CMaTpaTH CTBAPHU U Jia HE MOXKE
OUTH IIpeaMET TIpaBa CBOjUHE, IITO MMOTEHIIN]jaTHO MOKE OTBOPUTH U IMUTAmkA Y
BE3U ca MPUPOAOM KYIIOBHHE OJHOCHO Iponaje yaena. Mmajyhu u To y Buny,
aJlekBaTHHje OM OMJIO KOPUCTUTH TEPMHUH IIPABO MIPEUeTr CTUIIAha Yea.
3aKJbyUHO, 10 CBOjOj IPABHO] MIPUPOJI Y KOHTEKCTY CTBAPHOT MpaBa yAeIu
0m ce Tpebanu TymMaunTH Kao OecrenecHe crBapu. C 003upoM aa mojam decTte-
JISCHUX CTBAapH HE CIaJia y YU T0jaM CTBapH IIe Cajajy UCKJbYUYHUBO TEIECHE
CTBapH, HE MOXE CE TOBOPUTH O IPaBy CBOjHHE HA yaennMa. OHo mTo Ou Tpedaio
Pa3MOTPHUTH jecTe MOTSHIIUjaJIHO MPOIIUPUBAKE TIPEIMETA IIPpaBa CBOjHHE U Ha

noHyjie y ciy4ajy npenoca yaena y 100 y Liber amicorum upodh. gp Mupro Bacumwesuh (yp.
Jyman [Tonoeuh), Beorpan 2021, 109. 300r cBOT arncoayTHOT AejcTaBa, 3a TOTpebe OBOT paja mpa-
BO IIpeye KYMOBHHE TyMayH Ce Kao CTBAPHO MPaBo.

65 30I1/1, 4. 177. TIpema 3aKoHy 0 3aJI0’KHOM [IPaBy Ha MOKPETHUM CTBapUMa M IpaBUMa
ynucanum y peructap (,,Ci. rmacaux PC*, 6p. 57/2003, 61/2005, 64/2006 — nuctip., 99/2011 — np.
3axoHu u 31/2019), un. 10, cT. 3.

06 3OTI /T, un. 161.

67 0. Craukosuh, M. Opnuh, 288.

% M. Bacusbesuh, T. J. [Terposuh, J. Jlenetuh, 309-312; Wnuja baduh, ,,ITpaso npeye kymno-
BHHE y/ieJia 4jiaHa APYUITBA C OrpaHUuYeHOM ofroBopHoiuhy*, Ilpaso u ipuspega, 6p. 3/2020, 258.
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onpelheHe HHCTUTYTE W ITOJMOBE KOjH c€ HE CMaTPajy CTBapruMa. 3aJI0’KHO IIPaBo
Ha yJIeJuMa je JIeTaJbHO pa3pal)eHo y MO3UTUBHOIIPABHUM HOpMaMa Te KapaKTep
yzelia Kao CTBapH HUje Off 3Hauaja, ajJu CBaKako MpeacTaBiba mpuMep. Ha kpajy,
KOJI TIPaBo Ipeye KyMmoBHHE Tpeba uMatu y Buny jaBe crBapu. [Ipso, cam 30111
TOBOPH O TIPEHOCY YIeNIa U IPYTO, YACTH 10 CBOjOj IIPUPOIU HUCY CTBApU. Y TOM
CMUCITY BaJhaJio OM YCKJIaJIMTH Taj MHCTUTYT Ca PEKUMOM MIPEHOCA yIeNa U TyMa-
YUTH J]a C€ PaJy O MpaBy Ipeder CTUlamba yiela.

4. HAYEJIA Y BE3U CA YJEJIOM

Jomr jenHa off OMTHUX KapaKTepUCTUKA 32 pa3yMeBambe T0jMa yJiena jecte u
MPUMEHA JIBa Hauea Koja OuTHo ofpel)yjy camy caJp:KUHY yjesa OJJHOCHO yJIC0
y MaTepHjaTHOM cMHCITY. Ped je 0 Hauennma cpa3MepHOCTH B TUCTIO3UTHBHOCTH.
30I1 npuxBara 006a Hayesa Tako IITO OCTaBJba YJTAHOBMMA MOTYRHOCT /1a Jinc-
HO3UTHBHO OZIpezie OOMM ITpaBa Koja IPOM3MIIa3e U3 y/iela, a YKOJINKO TO He ypaJe,
HNpUMeEbyje ce Haueno cpa3meprocT.® HaunH npuMeHe HaBeJIeHHX Havena Kao
U BbHXOBE TPAHMIIE jJETHO CY aKTYEIHHX MMUTama U y AoMahoj mpaBHoj Teopuju.’”

Haueno cpa3mepnoctu npenBula 1a yiaH IpyLmITBa CTHYE Y10 Cpa3MEPHO
HETOBOM YJIOTY Y OCHOBHHM KallMTaJ APYIITBA, JOK HA4YEJO JUCIIO3UTHBHOCTH
omoryhaBa Aa 4naH JpylITBa CTEKHE YAEO y ApyradujeM oOMMy y OoJHOCY Ha
FETOB YJIOT KOjH j€ yHEO y ApymTBo. Haueno cpa3MepHOCTH ce y aKITMOHAPCKUM
JpyLITBUMa MaHU(ecTyje Kpo3 MpaBujo 1a jenHa (0OMYHA) akuuja J1aje jenaH
riac. Tume ce mocTrxe 1a eKOHOMCKO y4dernhe y OCHOBHOM KallMTaTy aKIHOHAp-
CKHX IPYIITBa OJroBapa riacadkum npasuma.’! Kox yaena y apymrtsy ca orpa-
HUYEHOM OJITOBOPHOIIThY Hadeso Cpa3MepHOCTH Koje ce MPUMERYje y Clydajy Ja
YJIAHOBU HUCY JIUCTIOHUPAIK OOMMOM yjiesia, OJTHOCH CE Ha CBa MpaBa KOja YMHE
MaTepHjaIHy caapkuHy yaena.”? C qpyre cTpaHe, Hauelno AUCIIO3UTHBHOCTH Y
OKBHpY NojMa 1 ypehema yena y JpyImTBy ca OrpaHu4eHOM OJrOBOpHoIIIhy orie-
Jla ce y TOMe IITO yJe0 WIAHOBA IPYIITBA Y (POPMATHOM CMHCITYy HHje BE3aH 3a
BpegHocT ynora. 30I1/[ Ha aBa MecTa mponucyje To Havdeno. [IpBo y unany Koju

%'V HeMayKoM 3aKOHY KOju ypelyje ApyIITBO ca OrpaHMYEHOM OATOBOpHOIINY Hayesa
CPa3sMEpHOCTH U JIMCIIO3UTUBHOCTH KO Y/ela IPUMErbY]jy Ce yXKe, OJHOCHO Ha NOjeJUHAYHIM
IpaBUMa, 11a TaKO KOJ IIpaBa Iiaca 1 IIpaBa Ha JUBHJICH Ty Ba>K1 Ha4deJIo0 AUCIO3UTHBHOCTH. Buy.
Carsten Jungmann, David Santoro, German GmbH Law — Das deutsche GmbH-Recht, Miinchen,
2020, 11; Holger Fleischer, Wulf Goette (hrsg.) Miinchener Kommentar zum Gesetz betreffend die
Gesellschaften mit beschrdnkter Haftung (GmbHG), Band 2: §§ 35-52, Munich 2022, 757.

70 Bun. Mupko Bacuspesuh, ,,YroBopHa ocTynama 3aKOHOM ypel)eHrX HEeKuX mpasa wiia-
HOBA IMPUBPEIHUX JIPYIITABA HA JUCIO3UTHUBAH HAUYMH O MPHHIHUIA CPA3MEPHOCTH KaIlUTall
ydemrha y KOMITaHHjCKOM TIpaBy, [Ipaso u iipuspega, Op. 2/2024.

7V H. Josanosuh, B. Pagosuh, M. Pagosuh (2023), 490.

72 30001, un. 152, cT. 2.
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HOCH Ha3uB ,,cTumame yaena“, 30I1]] mpenuha ga uman apymTBa CTHYE YILO ¥
JIPYLITBY Cpa3MepHO BPEIHOCTH HETOBOT YJIOra Y YKYITHOM OCHOBHOM KaIluTay
JIPYIITBA, OCHM aKO je OCHUBAYKHUM aKTOM IIpH OCHUBAbY IPYIITBA HITH jemHo-
TJIACHOM OJITYKOM CKYTIIIITHHE oupeheHo z[pyraqnje 73 [Ipyro, y 4iaHy KOju HOCH
Ha3WB ,,[TpaBa [0 OCHOBY yeJa™ y IPYyrOM CTaBy je MPOITUCAHO Jia Cy MpaBa uJjia-
Ha JIPYIITBa HaBEJICHA y MPBOM CTaBYy TOT YJlaHy, Cpa3MepHa ydenihy yzena Tor
YJIaHa Y OCHOBHOM KalMTaIy JPYIITBA, OCUM aKO j€ OCHUBAYKHM aKTOM OJ[pe-
heno apyrauumje.’* [locTaBsba ce MUTAkLE J1a JIU j€ 3aKOHOIaBal] OMAIIIKOM Ha J[Ba
MeCTa HOPMHUPAO HCTY CTBAP WJIU MOCTOJU ratio legis u3a 00e HaBeleHe oapeoe.
[NoTeHnujaniHo TyMadehe HaBEACHUX WIAHOBA MOTJIO OM Jia Oyie TaKBoO J1a je Ha
JETHOM MECTY 3aKOHOJIaBall UMao y BUAY Y/I€0 Kao IeIUHY, a Ha JIPYTOM I10je/IH-
HaJyHa MMpaBa U3 yaeia. Y TOM CMHCIY, TUCIIO3UTHBHOCT Koja je peasuleHa y
4YJaHy KOjU HOCH Ha3WB ,,CTHIAE y/esna’ Moria Ou ce OMHOCHTH Ha CBa TpaBa
1o OCHOBY ojienia. [Ipumep: Tpu unana OCHUBAjy IPYIITBO YHjH je OCHOBHHU KaIlH-
tan 3000 quHapa, 10K je yior cBakor 4iana 1000 quHapa, a yaenu cy mojesbeHu
Tako na jenad wiad uma 80%, a apyra aBa wiaHa o 10% yaena. Jlucno3utus-
HOCTH Y OKBUPY CaJIp’)KHHE yJieja, Y WIaHy KOjU HOCH Ha3UB ,,I[paBa Mo OCHOBY
yJena“ nmpeacTaBiba MPaBHU OCHOB 32 JUCIIOHUPAE TI0jeIMHAYHIM MTpaBuMa. Y
TOM cMHcTy Moryhe Ou Ouio mpeABHIETH Pa3IMYMT IpoueHar yuemha mnojeau-
HAYHMX IIpaBa YWiaHoBa U3 ynena. [Ipumep: Tpu 4iaHa OCHUBAjJY IPYIITBO YHjH
je ocuoBHu kanutan 3000 guHapa, joK je yior cBakor wiana 1000 quHapa, y
OCHHMBAYKOM aKTy Cy IIPEJBUJICIH J1a jeaan uiaH umatu 80% mpasa riaca, anu
na he gpyra nBa ugaHa mMaTH MpaBo Ha ydernihe y mobutu ox 1o 45%, MoK ocTa-
JIa IpaBa 0CTajy cpa3MepHa yiory. Joi jeaHo on Moryhux Tymadema jecte aa ce
gnanoM 3011/ mox Ha3uBOM ,,CTHIIAE yIea™ PETyITUIIe CUTYallnja OpUTHHEP-
HOT CTHIIaka y/Iela MPUJIMKOM OCHHUBama APYyIITBa WK rmoBehama OCHOBHOT Ka-
MYTajla HOBUM YJIO3MMa, JIOK C€ JIPYTH YJlaH OJJHOCH Ha HAKHAIHO TUCTIOHUPATHE
npaBuMa Koja cy Beh creueHa. OHO IITO ce CBaKaKo MOpa HMATH y BUJTY ITPUITH-
KOM IIpUMEHE Hayella JUCTIO3UTHBHOCTH Y OBOM KOHTEKCTY jECTE HEJIO3BOJbEHOCT
T3B. ,,JJTABOBCKUX KJay3yna“ (clausula leonina).”> buno kako 6110, HABEICHH UJIa-

73 3011, ui. 151, cr. 1. Haveno JUCO3UTHBHOCTH MpeaBrha u UTAIHjaHCKO TIPABO KO/
yzenay IpyITBy ca orpanudeHom oarosopuouthy. Bua. Giuseppe A. M. Trimarchi, Guide to the
Italian Limited Liability Companies, Torino, 2013, 168

7 30I1[, un. 152, ct. 2. Paau ce o 1) mpaBy riaca y CKyIIITHHM; 2) IpaBy Ha ydemhe y
o0uTH IpyIITBa; 3) MpaBo Ha yuyenrhe y TMKBHAIMOHOM OCTATKy M 4) APYTHM IIpaBUMa MpeIBH-
hennm y 30I1/].

75 JTaBOBCKE KJlay3yJie HMajy CBOj KU U IIHPH CMHCA0. Y IIHPEM CMHUCIY Te Kiay3yJe 00y-
XBaTajy Hel03BOJbEHA pacrojiarama (OrpaHnyera miahama), Koja ce MPBEHCTBEHO THYY CaMOT
JPYLITBA U BErOBUX IOBepHJIalia (HIp. (PMKCHO 03HAUCHE ITPOLICHTA 110 KojeM hie ce oOpauyHaBaTu
IUBUACHMA), JOK y YIKEM CMHUCITY OHE 00yXBaTajy OMHOCE KOjU Ce THUY HHTEpeca jeIHOT IIH BHIIIE
YJIaHOBA APYIITBA: MPBO, HUje J03BOJFEHO yroBapame yuemha caMo y ryOuTKY, ajld He Uy JOOUTH
— KJ1ay3yJia HCKJBYYMBOCTH (TO O 610 mocao OeckaMaTHOT 3ajMa); IPyTo, HUje JO3BOJBEHO YTOBapamke
yuenrha camo y ToOUTH, aiii He My TyOuImMa apymTsa (ydenrhe uiaHa ,1aBa“). M. BacusseBuh, 172.
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HOBH MOTJIH OH C€ IMPENU3HNjE YPEAUTH YIME Ce He OM 0CTaBJhaJIo MPOCTOpPA 3a
pasnuuuTa TyMauema.

OKOJHOCT y HaBEJACHUM oApendamMa Koja TOBOPH Y IIPHUJIOT OMAIIIIHA 3aK0-
HOZABLIA OIJIea Ce Y HAUMHY Ha Koju ce, mpema 3011/, noHocu oaryka KojoM ce
CIIPOBOIY AHCIIOHNpame. Kao mTo je Beh moMeHyTo, y 4iaHy KOju c€ OTHOCH Ha
LEJIOKYTIaH y/Ie0, OA Ha3uBOM ,,cTuliame yaena™ 30I1/] npensuba na ce qucmno-
HUPabEe MOXKE CITPOBECTH Y OCHUBAYKOM aKTy MPUIUKOM OCHUBAaMa JAPYIITBA
WK jeHOTJIACHOM OJUTYKOM CKYIIIITHHE APYyHITBa.”® Y npyrom diany Koju ce
OITHOCH Ha TojennHavHa mpaBa u3 yaena 30I1J] mpexsuha na ce BUXOBO ITHCITO-
HUPAabE MOXKE IPOCTO YPEAUTH OCHUBAaYKUM akToM. HaBeaeHo Ou 3Haumio 1a je
MPOCTOM OJIITYKOM O M3MEHHU OCHUBAYKOT aKTa MOT'ylie IMCTIOHUPATH TpaBuMa 4Jia-
HOBa JIPYILTBA y OMJIO KOM TPEHYTKY. Y HajMamy pyKy U Ha TOM MecTy Ou Tpebaiio
Jla Ce PaJiv O JeJIHOTIIACHO] OJUTYIIH K0 Y YJaHy IMOJ HA3UBOM ,,CTHIIAhE yaena‘.

[Ipumep U3 ynopeaHonmpaBHE Mpakce KOjU MOXKE MPYKUTH CMEPHHIIE 32
ypeheme AUCIO3UTUBHOCTH JIONIA3H M3 HEMAUKOT MpaBa. ¥ HEMadyKkoM 3aKOHY
Koju ypelyje ApymITBa ca OrpaHMYEHOM OATOBOpHOLINY Takole je mpeasuleHa
JUCIIO3UTHBHOCTH KaJia Cy y MUTAmy YCTH OJHOCHO IpaBa 1o OCHOBY yzena.”’
Hemauka Teopuja nma moceban Ha3uB 3a KpyT MpaBa Koja ce aajy oxpeheHum
JTAIUMa T3B. IpedepeHrjaina uin nmosnamhena mpasa (Hem. Gesellschafter-
sonderrechte). Tpeba HaIOMEHYTH /1a C€ MO TUM IIOjMOM IOJpa3yMeBajy HE
caMmo TIojeAWHAYHA IpyTa IpaBa Koja ce He CMaTpajy CTaHIapIHUM IIpaBUMa
wiaHOBa (HIp. mpaBo Beta), Beh ce Ty yOpaja u [ucrnoHupame nocrojehum mpa-
BrMa (IIpaBo TJIaca WIIM PaBo Ha TUBUAEHY).”® ¥V 3aBUCHOCTH OJ] TOTa Ha KOjH
Ha4YMH ce BPILU ANCIIOHNPaE, HEeMadyKa TeopHja pa3iuKyje ase cutyamnuje. IIpso,
noceOHa MpaBa ce MOT'Y JIATH TaYHO ofipe)eHOM WJIaHy Y BE3H ca FeTOBHM YJIENIOM,
4rMe ce Be3yjy 3a JMYHOCT 4iaHa, WK MOTy OMTH Be3aHa 3a caMm yzaeo.”” Kana
je ped o mpaBuMa Koja Cy Be3aHa 3a JINYHOCT, OHa Ce intuitu personae OJHOCE HA
TauyHO oApeheHor uana, Te y ciy4ajy mpeHoca yaesa He pejia3e Ha HOBOT YJiaHa.
C npyre cTpaHe, yKOJIUKO CY OHA Be3aHa 3a caM yJIe0, OHJa HUje OMTHO KO je BIla-
CHHK TOT yJieJia, 11a Ce TaKO MOT'y IPEHOCUTH 3ajeIHO ca yJeJIoM Ha OHMJIO Koje ApY-
ro JuIile. Y TOM cIy4ajy, ped je o mpedepeHITujaTHuM yaeauMa (Hem. Vorzugsge-
schdftsanteilen).®® laxo ce y momahoj Teopuju UCTHYE J1a TPUMEHA Havea JTuc-
nosutuBHOCTH Yy 30I1/] HE Mpe/icTaB/ba KOHCTUTYUCAHE HHCTUTYTA MPUOPHUTETHUX

76 30T, un. 151, ct. 1.

77 Hemauk# 3aKOH 0 JIpyIITBHMA ca OrpaHu4YeHOM oAroBopHouuhy u3 1892. ronune (Gesetz
betreffend die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung), nap. 45.

78 Karl-Heinz Schmiegelt, Martin C. Schmidt ,,§ 3 Der Gesellschafter, Beck ‘sches Hand-
buch der GmbH: Gesellschaftsrecht, Steuerrecht, (Hrsg. Ulrich Prinz, Norbert Winkeljohann),
Munich 2014, 135.

7 Ibid., 136.

80 bid.
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ynmenad!, Mo /Ia je HaBeZeHO pas/Bajame OMII0 MOTHB CPIICKOT 3aKOHOIaBIIA MTPH-
JIMKOM pa3JiBajara JUCIIO3UTHBHOCTH KOJ| CTHUIIakha YJIeJia U IpaBa 1o OCHOBY
ynena. CBakako de lege lata cpriCKo pelIekhe cTBapa HEMOyMHIIE TE TTOCTOJH TIPOCTOP
3a yHanpelheme.??

5. 3AKJBYHAK

CrokeHOCT 1 cienn(pUIHOCT MHCTUTYTA Y/ea Yy OKBUPY JPYLITBA ca Orpa-
HAYEHOM OJroBOpHOIINY oTBapa OpojHa TeopujckompaBHa nutama. 30I1/] He
MO3Haje eKCIUTUIUTHY NeUHULIN]Y TIojMa yelia y IPYIITBY ca OrpaHUYCHOM
ONIrOBOpHOIITNY, a U3 TEOPHUjCKUX AePUHUIIHja TOT TIOjMa MPOU3NIIA3H Ja j& OH
cKym ojpeheHux mpapa OJJHOCHO CKyII IpaBa u 00aBe3a. [lojMoBHO onpeheme
yzena mojpa3yMeBa Ja ce OH Pa3fBOjU O HEeMy CIMYHUX IT0jMOBA Kao IITO je
nojaM yiora. Mako je nanac nmoapasyMeBaHO, TEPMHUHOJIOUIKO U MaTEPUjaIHO
pasrpaHuYene Ta JBa HHCTUTYTA HUjE CE€ MPAaKTUKOBAJIO HU Y PaHH]Oj TEOPUjU
u a u npakcn.® TIpema cioBy 30I1]] Hy)KHa TOBE3aHOCT HABEACHUX HHCTUTYTA
NPOM3HIIA3H U3 TOTA MITO CE€ YAEO CTHYE Ha OCHOBY yiora. TakBa ¢popmynanmja
UMaK HUje MOTIYHO UCTpaBHa nMajyhu y Buay Aa nuna Mory ctehu ynene n Ha
JIpyTe Ha4MHe Kao IITO je, pelnMO, KOHBEp3Hja MoTpakuBama y yaeo. [lojam
yJiena Moxe ce AepuHIcaT y MaTeprjaIHOM U (popMalHOM cMUCTy. Y MaTepu-
JAJTHOM CMUCITY, OH IIpEeCTaBJba CKyT ofpel)eHnx mpaBa, OTHOCHO CKYTI IIpaBa U
00aBe3a, JIOK je y (hOpMaIHOM CMHCIY OH U3PaKeH y ojpeheHOM MPOICHTY Y
OIHOCY Ha OCHOBHHM KaIlMTaJ APYLITBA. YIeo Y (hOPMAITHOM CMHCITY O3HadaBa
MPOLEHAT HKHErOBOI 00MMa Yy MaTepHjaTHOM CMHUCITY, OAHOCHO MPOIEHAT MpaBa
Koja onpeheHo suiie nMa Ha OCHOBY BJIACHUIITBA HAJT yIEIOM.

Y KOHTEKCTY MpaBHE MPUPOJIE yIeIa TOCIETHO je CUCTEMaTCKU MPUCTY -
TH T€ aHAJIN3UPATH CIMYHOCTH M pasiuke u3mely yaena y IpyIITBy ca OrpaHH-
YEHOM OATOBOPHOUINY U HeMY CIMYHOT ¥ KOPECTIOHIEHTHOT HHCTHTYTA aKiuja
y aKIHOHApCKUM ApymTBuMa. CyImTHHCKA pa3inka m3Mel)y aknuja u yaena Koja
npousmiazu u3 30I1/] jecte y ToMe 1ITO pema ekcrumiuTHOj oapenou 30111
yAeNu HUCY XapTHje OJf BpEIHOCTH, JOK C€ aKIlHje TPaIUuIlHOHAIHO TI0 CBOjOj
MPaBHOj MPUPOM, KAO U IPeMa MMO3UTUBHOIPABHOM ypelemwy cmaTpajy XxapTu-
jama o BpeIHOCTH. AHAIM30M caJIpKnHe 00a HHCTHTYTa MOTY C€ YTBPIUTH
CYLITHHCKE CIIMYHOCTH, TIOCEOHO O] KAKO y CPIICKOM IpaBy Baku o0aBe3Ha JeMa-
Tepujanu3andja aknuja. Jlemarepujanu3anyjom HecTaje T3B. IPaBO HA XapTHjU

81 M. BacuiseBuh, 164.

82 Tema npeepeHIrjaaHuX yena y APYUITBY ca OTPAHHYCHOM OJrOBOPHOIITY U HBHXOBE
€BEHTYaJIHE TPUMEHE y CPIICKOM TpaBy 3aBpelyje moceOHy aHamu3y Koja Ou mpeBasuiIa3uiia OKBH-
pe OBOT pajia, Te OCTaje Kao OTBOPECHO MUTamkE 3a Oyayha uctpaxupama.

83 J1. Tusibak, 20.
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T€ Ce MpUPOo/Ia aKIlhja 0aBaja O XapTHja Ol BPSIHOCTH U ITOCTAje CINIHU]jA yIIe-
nuMa. Y TeOpHuju ce HCTUYE Jia Ce aKlMje, Kao CEpUjCKe eMaTepHjadn30BaHe u
MIPEHOCHUBE XapTHje O BPEAHOCTH, YKJIAIajy y IT0jaM TUTUTATHE UMOBHHE, TE CE
MOCTaBJba MUTAKE CIMYHOCT U3Mel)y TIojMa TUTUTaTHe UMOBHHE U y/€ia Y Ipy-
HITBY ca OrpaHuueHoM oaroBopHoirhy. [IpemMa cBUM kapakTepucTHKama 1 yciio-
BUMa KOjU C€ THUY T0jMa JUTHTAIHE UMOBHHE, MOXKE C€ TPUMETUTH CIUIHOCT
m3mehy Tor mojmMa u mojMa yzena, Tako Jga Ou ce y IEPCIeKTHBHU U YIS MOTITH
cMaTpaTy OjMOM JUTHUTallHe UMOBUHE. V3 HaBeACHOT ce MOYKe BUACTH IPUMED
KaKo ce TpUpoJia MPaBHUX HHCTUTYTA TPAHCHOPMHUIIIE Y CIIay ca TEXHOJIOIIKHM
HaIPETKOM M aKTyeJTHUM TPEHJOM JUTruTanu3anuje. Ha kpajy je ox BaXKHOCTH U
carjeJiaBarme IIpUPOJIe yIeNna y KOHTEKCTY CTBapHOT IpaBa. Pasior Tome jecte
MOBE3aHOCT MPUPOJIE yIeNa Kao MPeAMEeTa MOjeAMHUX CTBAPHUX MPaBa Kao IITO
Cy MpaBo CBOjHHE, 3aJI0Ta U MPABO Mpede KyHoBHHE. YIIeln OH, Y TOM KOHTEKCTY,
Crajalii y ojaM OecTeleCHUX CTBapH OIHOCHO A00apa, a Kao TaKBH ce He O1 MO-
TJIF CMATPaTH MPEAMETOM IIpaBa CBOjHHE NMajyhu y BUIy Ja HaIlla TEOpHja Iojam
CTBapu Kao MpeaMeTa MpaBa CBOjHHE TyMauH yiKe TaKko Ja YKIJbydyje caMo Telie-
cHe cTBapu. Koy 3amore npenMeT He Mopa OUTH UCKIJbYYHBO cTBap Beh u mpaso,
au de lege lata je To nuTame ypelheHo Ha AoclieaH HAYMH U TPECTaBIba 100ap
npumep. [Tutame mpaBa npedye KynoBHE, ¢ ApyTe cTpaHe, 0CTaBJba HEOYMHUIIE
umajyhu y Buay na 30I1/] roBopu o ToM mpaBy y KOHTEKCTY IIpeHOCa yena Kao
HIMPET TI0jMa O MPOJIaje, i U JlaJhbe KOPUCTH TEPMHH IPABO Mpeye KyTOBHHE.
Takohe mpupona ynena ce He MOXKE YKJIONUTH Y 10jaM CTBapH, Tako Aa Ou de
lege ferenda Tpebaio 3ampaBo yCBOJUTH TEPMHUH IIpaBa IMIpeUer CTUIamka yaesa.

[Nocnenma BaxxHa KapaKTEepUCTHKA MOjMa yesa Orjea ce y IpUMEeHHU Haue-
Jla Cpa3MEpHOCTH U Havena TNCIO3UTHBHOCTH. Haueno cpasmMepHocTH npensula
Jia ce yIIeNd Y MaTeprjaTHoM U popMaIHOM CMHCTY CTHYY Yy Cpa3MepH ca Bpel-
HOCTH yJIOTa Y OCHOBHOM KallUTaIy JPYIITBA, IOK HAYEITHO JTUCIIO3UTHBHOCTH
OJICTYyIIa OJ TOT MpaBuiia. YneHHIIA 1a YIaHOBU MOTY ofpehuBaTu oOuM mpasa
HE3aBHCHO O] yJIOra 00eCMHIIIbaBa HErOBO MPOLEHTYATHO H3PaXKaBame y OHO-
cy Ha ocHOBHHM KanuTtal apymrTsa. 3OI1/] npeasuha HaYeno AUCTIO3UTHBHOCTH
Ha JIBa MECTa, OJTHOCHO Y YJaHOBHUMA I10J] HA3MBOM ,,CTUIIAkba yIeNa™ U ,,lIpaBa 1o
OcHOBY yzena“. OTBOPEHO je MUTame Ja JIU MOCTOjH ratio legis n3a perynncama
HAUeJHO UCTE CTBApPH HA JIBa MECTa MITU CE pajy O OMAIIIIH 3aKOHOJaBIA. JeqHa
0/ TIOTEHLUjaIHUX MOTYNHOCTH TyMauerma Moriia Ou ce OAHOCUTH A2 Ce Y jeTHOM
CIIy4ajy pajiyl ¥ TUCIIOHUPAKbY MOjeITHAYHAM MTPaBUMa YIaHOBA, JIOK Ce Y JIPYTOM
CIIy4ajy paju 0 CKYITHOM JAHMCIIOHMPAay CBUX MpaBa Koja Cy caJpKaHa y yJelny.
buio kako 6wt0, HocienHo 6u om0 de lege ferenda netasbHO YpEeaUTH HABEICHO
MUTabe TAKO Jia HE CTBapa HeJOyMHUIIE.

W3 ananuse ce MOT'y MPUMETHTH HEKOJIMKO OTBOPCHUX MUTaa Y BE3H ca
MIOjMOM YJZIeNa y aKTYEeJTHOM CPIICKOM IpaBy. To ce OHOCH KaKo Ha MUTarba paBHe
MPHPOJIC yJieNia, TAKO U Ha NMUTamka MPUMEHE Havesa KOja KapaKTepHIly HheroBy
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canpxuny. Mmajyhu 1o y BIIY, MOKE C€ 3aKJBYyIHTH Ja TIOCTOjH TIPOCTOP 3a JaJbH
pa3Boj mojma yzena, Kao ¥ ieroo ynanpeheme. Kao mro je Beh nomenyTo, ocHOB-
Ha KapaKTEPHUCTHKA IPYIITBA Ca O PAaHIMICHOM OATOBOpHOIIhY jecTe (hrexkcrnon-
HOCT ¥ IIPHJIArOIJbUBOCT aKTYEIIHUM NOTpedama MPUBPEAHOT OKPYKeHba, T U3
TOT yTJia U3MeHe U yHarnpelermba HUCY HeraTHBHA OKOITHOCT, Beh HAIpOTHB OHE
OJICITMKaBajy caMy MPUPOAY APYIITBA Ca OTPAHMUYCHOM OJTrOBOPHOIINY.
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3axoH o TpxkumTy kanutana (,,Ci. rmacauk PC”, 6p. 129/2021).

Hemauku 3akoH 0 IpyLITBUMA ca OrpaHUYeHOM oaroBopHoirhy u3 1892. ronune
(Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung).
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Membership Interests in a Limited Liability Company

Abstract: The author analyzes the notion of membership interests in a limited
liability company under Serbian law. Membership interests in a limited liability
company represent one of the most significant notions characterizing the entire
form of a limited liability company. Considering the scope of the membership in-
terests’ notion, the analysis is divided into three sections at the beginning of the
analysis. The first section addresses basic terminological and conceptual consi-
derations. The second deals with issues of the legal nature of membership interests,
while the third includes an analysis of principles related to membership interests.
Regarding the legal nature of membership interests, special emphasis is placed
on examining the nature of membership interests in comparison with the related
notion of shares in joint-stock companies and the legal notion of digital assets.
Finally, the nature of membership interests is also analyzed from the perspective
of property law. In the final section, the principles of proportionality and will
autonomy that shape the concept of membership interests are presented, followed
by an analysis of their application in current positive law. The conclusions from
the analysis of certain open questions within the notion of membership interests
should serve as a basis for future improvements of this legal notion, particularly
in the part relating to the application of the will autonomy principle.

Keywords: Membership interest, Limited liability company, Legal nature,
Rights based on membership interests.
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